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双焦盘面反弹 供需矛盾仍存

◇观点及策略
◆焦煤
   价格：期货端，焦煤期货09合约今日收盘价1323.50元
/吨，涨幅4.09%，盘面大幅反弹；供给：山西吕梁地区前
期停产的6座煤矿，目前有一座已复产，剩余的预计近期
恢复生产，主产地其他煤矿基本维持正常生产。蒙煤通关
量增加，加剧焦煤供应过剩；需求：下游方面，受钢材价
格上涨，近期市场情绪有所提振，部分低库存钢厂补库积
极性有所提高。
   策略推荐：焦煤供强需弱，上游库存偏高，且进口宽
松，对煤价支撑力度较弱，操作建议暂时观望。

◆焦炭
   价格：期货端，焦炭期货09合约今日收盘价2098.00元
/吨，涨幅2.64%，盘面大幅反弹；供给：焦企开工基本正
常，焦炭产量相对稳定，进入6月安全检查月，陕西部分
地区焦企要求分时段焖炉，生产一定程度受限，目前当地
企业已有20-30%不等的限产；需求：在传统消费淡季的影
响下，终端市场疲弱或难有持续性改善；库存：随着钢厂
盈利水平有所修复，对焦炭采购积极性增加，带动焦企出
货有所好转，厂内焦炭库存多维持低位运行。
   策略推荐：期货盘面接近平水，期现贸易商开始寻找
套利机会，港口方面发运增多。在钢厂利润走扩的局面
下，对焦企的打压心态有所转弱，市场情绪有所提振，焦
炭市场短期以稳为主，操作建议暂时观望。
◇宏观行业消息
    国家发展改革委：做好能源、重要原材料保供稳价工
作，继续对煤炭进口实施零关税政策。夯实国内资源生产
保障能力，加强重要能源、矿产资源国内勘探开发和增储

上产，完善矿业权出让收益征管政策。
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联系方式

国联期货研究所
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631  
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海分部
地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼（200120）
电话：021-60201600
传真：021-60201600

免责声明

    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和
完整性不作任何保证。
    报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依
据。由于报告在撰写时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方
法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免
发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司的立场，所以
请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任
何直接或间接损失概不负责。
   本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告
所载明日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。
   本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不
得进行任何形式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引
自“国联期货公司”，并保留我公司的一切权利。
    期市有风险投资需谨慎
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