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	一、行情回顾
	二、成本：氧化铝价格有所回落，电解铝利润仍较可观
	三、供给：产量提升空间有限，原铝进口俄铝为主
	3.1 产量提升空间有限，铝水比例环比降低
	3.2 进口窗口继续关闭，进口仍以俄铝为主
	3.3 铝供给同比仍增，后续增幅将放缓

	四、需求：铝材整体开工回升，关注旺季实际消费
	4.1 初端加工：淡旺季逐渐切换；铝材整体开工增
	4.2 终端消费：终端表现分化，关注旺季消费

	五、库存：虽淡季累库，但压力有限
	六、展望

