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核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
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01 价格数据
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流通资源紧张，铜现货升水存支撑
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本周LME铜0-3M升水仍偏强
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02 基本面数据
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本周铜精矿TC指数均价环比跌0.03美元/吨至-44.81美元/吨，仍为负
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



据SMM，本周九港铜精矿库存环比减8.86万吨至62.35万吨
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精废价差周环比走强
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国内电解铜6月产量预计环比减少但同比增
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铜进口仍延续倒挂
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本周电解铜现货库存减，保税区库存增
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LME铜库存再去、COMEX铜库存仍累
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新订单乏力、成品库存增，本周精铜杆开工环比下滑，消费无好转预期
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6月1-22日全国乘用车新能源市场零售辆同比增38%

16
数据来源：钢联、ifind、国联期货



7月或有分布式项目补装，光伏组件需求偏悲观
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7月空冰洗排产量较去年实绩减2.6%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济数据
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中国5月社融增2.29万亿元，M2-M1剪刀差缩小
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美5月核心PCE物价环比涨0.2%，消费支出创年初最大降幅
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鲍威尔国会听证首日重申观望，不排除提前降息可能
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