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核心要点及策略

逻辑观点

大豆

美国大豆播种率为30%，快于去年同期及五年均值，出苗率为7%。美豆播种进度较快，未来一周主产区降雨分布不均，气温偏高，关注天气对大豆播种的影响。路

透公布对USDA 5月供需报告中美国农作物产量的数据预测，分析师平均预计，美国2025/26年度大豆产量料为43.38亿蒲式耳，预估区间介于43-44亿蒲式耳，USDA
农业展望论坛为43.7亿蒲式耳。中美将于5月9-12日在瑞士举行中美经贸高层会谈，关注谈判进展。巴西大豆贴水及CNF报价下跌，ANEC预计巴西5月大豆出口为

1260万吨，出口压力仍然较大。阿根廷大豆收获进度为23%，进度仍偏慢，阿根廷大豆对华发船开始增加。Mysteel预计5月国内大豆到港量为919.75万吨，考虑到4
月大豆通关延迟影响，预计5月大豆进口量约1300万吨，国内大豆供应压力较大。大豆采购速度较快，5月船期采购已完成，6月船期已采购84.7%，5-6月计划采购

量均超过1000万吨，预计8月前国内大豆供应充足，一定程度上限制豆系品种上方空间。

豆粕

上周国内油厂大豆压榨量152.3万吨，周环比增加11.08万吨，压榨开机率提升至42.81%，油厂压榨恢复进程仍偏慢。油厂大豆库存增长15.16万吨至474.64万吨，库

存回到季节性偏高水平。油厂豆粕库存8.21万吨，较前一周小幅增长，库存绝对量仍处于低位。豆粕逐渐进入季节性累库周期，但在关税问题下，豆粕累库幅度或不

及预期。五一节后下游饲料养殖企业集中补库，豆粕成交情况较好，下游企业物理库存小幅增长至5.04天，总体库存水平仍处于低位。豆粕基差延续下行态势，盘面

在2900元/吨附近受到支撑。预计二季度豆粕现货表现偏弱，基差已走弱为主，盘面不看深跌。短期来看，目前市场仍在交易国内供应压力，盘面偏弱震荡，中长期

来看，建议豆粕09合约采取逢低做多策略。

豆油

截至上周，国内豆油库存62.68万吨低位，较前一周小幅增长0.83万吨，库存维持低位。二季度进入豆油的季节性累库周期，关注累库幅度。五一节假日期间国内消

费表现良好，一定程度提振豆油需求。目前豆油仍为国内最但在大供应格局下，豆油仍然存在一定压力。外围市场方面，美国RVO政策仍未出台，美豆油多头获利

了结，近期出现回调走势，EPA署长称将很快发布公告。国内棕榈油买船增加，产地增产压力传导至国内，棕榈油偏弱拖累油脂板块。宏观方面，5月美联储利率决

议按兵不动，原油呈震荡走势。短期内豆油单边预计维持震荡偏弱走势，豆棕价差延续走扩，中长期需关注国内豆油库存情况、美国生柴政策及宏观的影响，预计豆

油价格中枢逐步上移。

推荐策略
豆粕：短期谨慎偏空，中长期逢低做多。

豆油：短期谨慎偏空，中长期逢低做多；逢低做扩豆棕价差。



目录

CONTENTS

全球豆类供需数据02

5



周内外盘变动汇总

数据来源：同花顺 国联期货农产品事业部
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周内连盘变动汇总

数据来源：同花顺 国联期货农产品事业部
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美豆播种率为30%，出苗率为7%，播种进度较快；阿根廷收获进度偏慢

数据来源：CONAB 钢联 国联期货农产品事业部
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美豆主产区降雨分布不均，气温较高，干旱影响面积减少

数据来源：NOAA 国联期货农产品事业部
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美国降雨预报
美国土壤墒情

美国气温预报



ANEC：预计巴西5月大豆出口为1260万吨，去年同期为1347万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部

10



市场等待RVO政策出台

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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巴西大豆进口成本下降

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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Mysteel预估5约大豆到港量为919.75万吨

数据来源：钢联 中国粮油商务网 国联期货农产品事业部
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豆菜粕价差震荡走缩

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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油厂大豆库存回升，压榨开机率提升至42.81%



油厂豆粕库存8.21万吨，未执行合同数量增长

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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下游库存小幅回升，豆粕与杂粕价差显著走缩

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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3月末能繁母猪环比减少27万头至4039万头，4月蛋鸡存栏延续增长

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆棕价差走扩

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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美国RVO政策仍未出台，美豆油多头了结

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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阿根廷都有出口量平稳，3月都有库存环比增长5.5万吨至22.5万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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印度4月豆油进口量预计增长

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆油商业库存62.68万吨，关注后期季节性累库情况

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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国内棕榈油买船增加

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部



美联储维持利率不变，关注中美会谈进展

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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