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相关研究报告：

《 纯 苯 上 市 系 列 专 题

（一）芳烃与纯苯的基础

知识概述》

《 纯 苯 上 市 系 列 专 题

（二）纯苯的上、下游产

业链综述》

《 纯 苯 上 市 系 列 专 题

（四）纯苯的现货贸易模

式及期货期权合约介绍》

纯苯的供需平衡、贸易流与成本估值

 浅析纯苯的供需平衡

截至 2024 年末，中国纯苯的设计产能约 2573 万吨/年，占全球比重约

30.88%。除中国外的东亚地区的设计产能占全球比重约 16.51%；南亚及东南

亚地区的设计产能占全球比重约 10.75%；西欧地区设计产能占全球比重约

10.68%；北美地区设计产能占全球比重约 3.74%；中东地区设计产能占全球比

重约 5.84%。

历史数据显示，随着纯苯下游装置迈入高速投产期，2021~2024 年国内纯

苯的供需平衡明显收紧，四个年度的总供需达成平衡，且进口依赖度增长。

2025 年纯苯月度供需平衡表显示，今年国内纯苯预期过剩 25~35 万吨。

过剩的主因系贸易战拖累下游的需求、新装置推迟投产，海外对纯苯的化工及

调油需求亦降低，导致亚洲苯及少部分欧洲苯集中流向我国。

2025 年下半年至 2027 年末，我国纯苯下游预计共投产约 490 万吨/年

（折纯苯消耗当量），国内纯苯预计共投产约 300 万吨/年，需求增量仍高于

供应增量。

 浅析纯苯的成本利润

由于纯苯是炼厂在生产汽油或提取其他化工混合物中的副产品，我们

在分析纯苯的成本利润时，需要考虑炼厂的综合生产利润。我国及亚洲纯

苯的供应占比以催化重整及甲苯歧化为主。

市场一般通过交易 BZN（纯苯与石脑油的价差），定价纯苯相对估值

（利润）的高低。新加坡交易所上市的 BZN 掉期合约（基于纯苯 FOB 韩国

价和石脑油 CFR 日本价），形成了成熟的纯苯估值的交易市场。
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一、纯苯的供应综述：

1.1 全球纯苯产能分布结构

根据隆众数据，截至 2024 年末，全球纯苯的设计产能约 8331 万吨/年，同比增长

261 万吨/年。分地区来看，中国的设计产能约 2573 万吨/年，占全球比重约 30.88%，同

比增长 166.4 万吨/年，中国增量贡献较大。

除中国外的东亚地区的设计产能占全球比重约 16.51%；南亚及东南亚地区的设计产

能（包括 2025 年 5 月乐天印尼新投产的裂解装置）占全球比重约 10.75%；西欧地区设计

产能占全球比重约 10.68%；北美地区设计产能占全球比重约 3.74%；中东地区设计产能

占全球比重约 5.84%。

近十年来，欧美炼化产能因环保政策、下游制造业流失及装置老旧等不利条件，进

入装置淘汰周期。全球纯苯产能逐渐向东亚及东南亚地区转移。未来三至五年的全球大

炼化项目，也主要集中在中国、东南亚、印度等地区，亚洲地区纯苯产能占比将继续提

升。

图 1：海外纯苯产能（国家、地区）的分布结构

来源：国联期货研究所，华瑞资讯，隆众资讯，卓创资讯，市场公开信息等

从工艺分布来看，韩国甲苯歧化产能的占比在主要生产国中最高，其甲苯歧化以生

产对二甲苯为主，纯苯是副产品。韩国纯苯的供应量与其甲苯歧化经济性高度相关。美

国产能以重整为主，其纯苯供应与汽油经济性、重整开工率高度相关，近两年新增产能

以歧化为主。欧洲的乙烯裂解工艺占比在主要生产国中最高。

我国纯苯产能以重整为主，近年来随着甲苯歧化效益较好、歧化装置投产增多，其

占比未来或趋近于乙烯裂解产能。



纯苯专题报告

- 5 -请阅读正文之后的免责声明部分 融通社会财富·创造多元价值

图 2：韩国纯苯产能工艺分布 图 3：美国纯苯产能工艺分布

来源：国联期货研究所，华瑞资讯，隆众资讯，卓创资讯

图 4：西欧纯苯产能工艺分布 图 5：我国纯苯产能工艺分布

来源：国联期货研究所，华瑞资讯，隆众资讯，卓创资讯

1.2 我国纯苯产能结构及投产计划

根据卓创数据，我国纯苯产能集中于华东（包括山东、福建）、东北和华南区域，

截至 2025 年 4 月末，上述三个地区的产能分别占比约 52.41%、18.74%和 14.28%。其中

浙江省占比约 17.7%、辽宁省占比约 15.5%，山东省占比约 14%，广东省占比约 11.2%，

江苏省占比约 9.5%。产能占比前三的企业分别为浙江石化（11.2%）、大连恒力（7.3%）

和盛虹炼化（5.3%）。



纯苯专题报告

- 6 -请阅读正文之后的免责声明部分 融通社会财富·创造多元价值

图 6：我国纯苯产能地区分布结构

来源：国联期货研究所，卓创资讯

我国在 2018 年大规模投产炼化一体化项目后，纯苯的产能连续三年保持两位数的高

速增长。2023 年约 127 万吨的甲苯歧化或甲苯加氢脱甲基工艺的装置集中投产，当年名

义产能增速接近 20%，当年的产能利用率也回升至八成的高位水平。

图 7：纯苯历年产能、产能增速及产能利用率（单位：万吨、%、%）

来源：国联期货研究所，隆众资讯，钢联

根据华瑞资讯、隆众资讯、卓创资讯，2025-2028 年国内石油苯计划新增年产能共计

554 万吨，名义产能年增速分别为 5.78%、6.8%、3.83%和 4.34%，预计到 2028 年我国纯

苯年产能将破 3000 万吨大关。值得一提的是，未来大炼化项目投产的纯苯产能均有下游

装置配套。
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表 1：我国石油苯 2025-2028 年新投产能一览

公司名称 工艺 年产能（万吨） 预计投产时间 所在省份

山东裕龙炼化 第二套裂解+重整 45 2025年 4月至 6月 山东省

万华化学 乙烯裂解 15 2025年 4月初 山东省

吉林石化 乙烯裂解 15 2025年 8月 吉林省

宁波大榭 乙烯裂解 10 2025年 6月 浙江省

埃克森美孚惠

州
乙烯裂解 20 2025年 5月 广东省

京博石化 乙烯裂解 10 或 2025年下半年投产 山东省

镇海炼化 乙烯裂解 18 2025年 6月 浙江省

金诚石化 乙烯裂解 10 装置于 2025年 2月建成，未投产 山东省

山东裕龙炼化 甲苯歧化 50 或 2025年下半年或 2026年投产 山东省

国恩化学 甲苯歧化 15 或 2025年下半年或 2026年投产 山东省

华锦阿美联合

石化
多工艺路线 65 计划 2026年一季度投产 辽宁省

巴斯夫湛江 乙烯裂解 15 计划 2026年一季度投产 广东省

广西石化 乙烯裂解 18 计划 2026年一季度投产 广西

洛阳石化 乙烯裂解 15 计划 2026年下半年投产 河南省

塔河炼化 乙烯裂解 15 计划 2027年投产 新疆

中沙古雷 乙烯裂解 30 计划 2027年投产 福建省

福建古雷二期 多工艺路线 95 计划 2028年投产 福建省

中海壳 乙烯裂解 22 计划 2027年投产 广东省

石家庄炼化 多工艺路线 40 计划 2027年投产 河北省

独山子炼化 催化重整 16 计划 2028年投产 新疆

中化泉州 乙烯裂解 15 计划 2028年投产 福建省

来源：国联期货研究所，华瑞资讯，隆众资讯，卓创资讯

1.3 纯苯装置的检修情况

国内纯苯装置的检修周期，跟随炼厂前道（常减压）装置的检修季节性。东北亚炼

厂一般在二季度进行春检，二季度通常也是东北亚制造业的需求淡季。亚洲的乙烯裂解

装置一般也在二季度进行集中检修。此外，国内炼厂及化工厂在金九银十之后，也有秋

检的季节性特征。

根据市场公开信息，国内 2025 年纯苯检修损失量预计约 152.37 万吨，其中燕山石

化的裂解装置（10 万吨/年）及大连石化的重整装置（11 万吨/年）将永久关停。下图展

示了近三年我国纯苯计划检修损失量的月度季节性变化，2025 年上半年的检修损失量处

于近三年高位水平。
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图 8：近三年我国纯苯计划检修损失量（单位：万吨）

来源：国联期货研究所，华瑞资讯，隆众资讯，卓创资讯

二、纯苯的供需平衡与库存：

2.1 2021 年进入下游高速投产期

根据卓创资讯数据，我们用纯苯、加氢苯的年产量及苯的进口量作为供应指标，用

纯苯五大下游对纯苯的消费量反推为总需求指标。历史数据显示，随着纯苯下游装置迈

入高速投产期，2021~2024 年国内纯苯的供需平衡明显收紧，四个年度的总供需达成平衡，

且进口依赖度增长。

表 2：我国纯苯年度平衡表（单位：万吨）

纯苯产量 加氢苯产量
五大下游消费量反推的

总需求
进口量 供需差

2017年 849.51 349.7 1,451 246.71 -5.08
2018年 987.25 315.3 1,513.99 257.23 45.79
2019年 1,109.63 343.2 1,624.73 192.74 20.84
2020年 1,271.74 331 1,752 209.79 60.83
2021年 1,460.09 352.4 2,124.75 296.09 -16.17
2022年 1,559 364.4 2,340.01 332.17 -84.64
2023年 1,918.16 395.1 2,542.42 333.38 104.22
2024年 2,086.08 416.3 2,934.88 431.32 -1.18
2025年

预测值
2,190.11 393.87 3,116.44 568.05 35.59

来源：国联期货研究所，隆众资讯，卓创资讯，华瑞资讯，钢联

下图 1 的纯苯平衡表中，黄色填充格的数值为相关品种的新投产能、检修、降负荷

情况后，测算得出的测算值或对未来的预测值。

产能利用率的估计值，基于季节性、利润及投产预期的因素。
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下游需求消费量的测算方法为“苯乙烯、苯酚、己内酰胺、己二酸、苯胺的产量折

纯苯消耗当量之和”除以五者的权重；蓝色填充格中的数值为实际已发生的数值。

2025 年纯苯月度供需平衡表显示，今年国内纯苯预期过剩 25~35 万吨。

过剩的主因系贸易战拖累下游的需求、新装置推迟投产，海外对纯苯的化工及调油

需求亦降低，导致亚洲苯及少部分欧洲苯集中流向我国。

图 9：2025 年纯苯月度供需平衡表（单位：万吨，%）

来源：国联期货研究所，华瑞资讯，隆众资讯，卓创资讯

2025 年下半年至 2027 年末，我国纯苯下游预计共投产约 490 万吨/年（折纯苯消耗

当量），国内纯苯预计共投产约 300 万吨/年，需求增量仍高于供应增量。

2.2 我国纯苯库存结构及库容简介

我国纯苯的社会库存集中在华东地区的港口商业储罐，其中江阴港和常州港的储罐

为我国纯苯贸易的主要储罐所在地。纯苯除现货贸易外，还存在华东液化纸货市场，纯

苯纸货市场指定的交割港口，即在江阴和常州的港口。港口库存的变化，对纯苯纸货市

场交割的影响，或大于对期货市场交割的影响。

据我们调研所悉，常州和江阴的两大知名纸货交割港口的纯苯储罐最大容量约 30~35

万吨。根据隆众数据，纯苯港口库存近十年来在 0-30 万吨的区间内浮动。从季节性分析

来看，纯苯的港口库存具有一季度处于高位，二至三季度库存较低，四季度补库的走势

规律。

华南的液化库区未建设纯苯专用的防毒管道，没有设定专门储藏、交割纯苯的罐容。

据我们调研所悉，华南纯苯的供应方和需求方一般为厂对厂直供，不需要贸易商来形成

蓄水池功能，故华南地区纯苯的纸货交易不活跃。

除华东港口外，随着近年来产业链高速投产，国内炼厂的纯苯成品储罐容量及下游

化工厂的原料储罐容量亦快速扩大。根据我们前期调研获悉，一家 15 万吨/年的己二酸

装置配套了 0.9 万吨的原料储罐，最大约为己二酸一个月的用量，我们推测国内纯苯的
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隐性库存总吸纳能力或在 200 万吨左右。

根据我们平衡表推算，2025 年 1~4 月我国纯苯累库量约在 25~30 万吨左右，期间内

港口显性库存变化量较小，故可推测过剩的纯苯累在了下游工厂的隐性库存内。另据华

瑞资讯数据，截至 2025 年 4月末，我国纯苯隐性库存规模或达 110~120 万吨。

图 10：我国纯苯港口库存季节性分析 单位（万吨）

来源：国联期货研究所，隆众资讯，钢联

三、纯苯的进出口与贸易流综述：

我国是长期的芳烃净进口国。根据海关数据，2020~2024 年我国的纯苯年进口量由

209.79 万吨增长至 431.32 万吨，进口依赖度自 2020 年的 11.6%升至 2024 年的 15%。

韩国是向北美和我国最大的纯苯外售方，是我国纯苯主要的进口来源，2024 年我国

共从韩国进口约 215.7 万吨，占比 50%。近两年随着恒逸在文莱投建炼厂，逸盛文莱的产

品成为我国的芳烃供应的补充，位列第二和第三的进口国分别为文莱和泰国，占比约 12%

和 11%。

我国纯苯出口量稀少，2024 年统计的总出口量仅 246 吨。
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图 11：2024 年我国纯苯进口来源占比

来源：国联期货研究所，海关总署

图 12：我国纯苯进口量季节性分析（单位：万吨）

来源：国联期货研究所，海关总署

纯苯的国内贸易中，东北受经济及下游需求结构制约，该地区本地纯苯消费量有限，

大量纯苯通过船运输送至华北、华东地区。

华南地区纯苯及下游装置多为大型企业，厂对厂直供为主，由于华南没有纯苯港口

罐，市场流通量较少。

华北（包括山东）多为自产自用，可发船的均运往华东港口，2024 年华东纯苯库区

开放汽运纯苯卸货，利于北方内陆地区通过陆运送货到港口罐区，出现了新的贸易流。

华东是国内纯苯贸易最集中的地方，也是从韩国进口纯苯的到港地（浙江大榭港、北仑

港，江苏常州港、江阴港等）。

华北与山东、江苏等南方区域的纯苯贸易以汽运为主，一般为回头车运输。
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图 13：我国内地纯苯贸易流向

来源：国联期货研究所

在纯苯的全球贸易流中，韩国、东南亚及南亚、中东是传统的主要输出地，中国、

美国是主要的输入地。美亚纯苯套利是传统的跨洲贸易路线，自韩国经美西航线、巴拿

马运河至美国。美亚运输纯苯的运费包括 1 万吨船货运费约在 90 美元/吨左右，4 万吨船

货船运费在 55 美元/吨左右，纯苯可以与二甲苯、甲苯等货物的船只混运送至美国，单

吨运费成本更低。2025 年 4月美国征收对等关税后，韩国纯苯被暂时征收了 10%的关税。

分区域来看，近两年，随着欧洲的下游苯乙烯装置、苯酚装置的产能清退，欧洲纯

苯的过剩量增加，除了传统的欧洲出口到美国的纯苯套利外，出现了欧洲出口到中国的

纯苯套利。美国与欧洲之间运输纯苯的运费约 30~40 美元/吨，2025 年 4 月美国征收对等

关税后，欧洲纯苯也被暂时征收了 10%的关税。中国与欧洲之间运输纯苯的运费约 70~80

美元/吨，中国对欧洲纯苯征收 2%的进口关税。

美洲的纯苯贸易流，主要由加拿大和墨西哥作为供应方，美国作为需求方。根据海

外机构信息，2024 年美国平均每月进口 11.67 万吨的纯苯，其中东北亚（韩国、日本）

进口占比近半，其次是西欧、中东、拉丁美洲等。

中东地区的纯苯主要运向东欧、西北欧和美国。南亚地区的印度化工产业缺乏中间

环节，上游产能富余，其纯苯主要出口到东南亚、中国（征收 2%的进口关税）等地。

东南亚地区的纯苯在自身下游消化完后，主要出口到中国（与东盟的协定进口关税

为零关税）。东亚地区的纯苯主要由韩国、日本出口到中国大陆及中国台湾地区。中韩

之间的运费在 20~30 美元/吨左右。2025 年，我国对韩国纯苯征收的关税暂定为 0.533%，

到 2029 年将递减至零关税。我国对日本纯苯征收的区域协定关税约 1.5%。
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图 14：全球纯苯贸易流向

来源：国联期货研究所

四、纯苯的成本利润与估值：

市场一般通过交易 BZN（纯苯与石脑油的价差），定价纯苯相对估值（利润）的高低。

新加坡交易所上市的 BZN 掉期合约（基于纯苯 FOB 韩国价和石脑油 CFR 日本价），形成

了成熟的纯苯估值的交易市场。

由于纯苯是炼厂在生产汽油或提取其他化工混合物中的副产品，我们在分析纯苯的

成本利润时，需要考虑炼厂的综合生产利润。我国及亚洲纯苯的供应占比以催化重整及

甲苯歧化为主。

催化重整根据炼厂对产品的倾向，可分为汽油型重整（获取芳烃含量较高的重整汽

油）和芳烃型重整（对于这类催化重整装置，高芳烃产率、高液体收率和高氢气产率是

炼油厂追求的目标）。随着政策限制汽油中苯的含量，及芳烃的化工需求旺盛，国内汽

油型催化重整装置逐渐转型为芳烃型催化重整装置。重整装置的原料一般为 75~180 ℃的

宽馏分，其中的 C6-C8 用于进行芳烃的提取，其余部分用于生产高辛烷值的汽油组分。

市场一般按照“0.754 吨的 92 号汽油、0.092 吨的石脑油、0.087 吨的丙烷和 0.067

吨的高硫燃料油（分馏塔底部出的重质馏分）”作为汽油型重整的产物收率，计算汽油

型重整利润。

又以“0.044 吨的纯苯、0.071 吨的甲苯、0.115 吨的对二甲苯、0.298 吨的 92 号汽

油、0.312 吨的石脑油、0.089 吨的丙烷和 0.071 吨的高硫燃料油”作为芳烃型重整的产

物收率，计算芳烃型重整利润。
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通过比较汽油型和芳烃型重整利润，可以判断炼厂在选择更多产出汽油或更多抽提

芳烃之间的倾向。

计算甲苯歧化利润时，市场一般以“1 单位的甲苯转化为 0.5 单位的纯苯和 0.5 单位

的对二甲苯（STDP 工艺对二甲苯选择性达 90%以上）”作为纯苯和 PX的收率。

从下图中可以观察出，2025 年上半年相对 2024 年同期，亚洲炼厂抽提芳烃的经济性

在减弱，炼厂或倾向于将芳烃保留在重整汽油中；亚洲的甲苯歧化装置均有利润，而美

国的甲苯歧化装置转为亏损。

图 15：亚洲汽油型与芳烃型重整利润之差（美元/吨） 图 16：韩国甲苯歧化利润（美元/吨）

来源：国联期货研究所，隆众资讯，钢联

图 17：美国甲苯歧化价差（美元/吨） 图 18：中国甲苯歧化利润（美元/吨）

来源：国联期货研究所，隆众资讯，钢联
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