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铸造铝合金专题报告

 铝合金分类及应用

铝合金广泛用于建筑、汽车、船舶、航空航天、机械制造、包装等。变形

铝合金是铸锭后通过锻造、轧制、挤压等工艺生产的铝合金；铸造铝合金是采

用铸造工艺成型的铝合金。铸造铝合金与变形铝合金有相同的合金体系；主要

差别是铸造铝合金中硅元素的最大含量超过多数变形铝合金中的硅元素含量。

 铸造铝合金产业链

铸造铝合金以废铝为主要原料，与铜、硅等熔炼后，通过铸造工艺生成毛

坯或零件，广泛用于汽车、摩托车、机械设备、通信设备、电子电器、五金灯

具等，汽车、新能源汽车、摩托车消费量占铸造铝合金消费量超七成。铸造铝

合金常见牌号有 383Y.3、AD12.1、A380、AlSi9Cu3(Fe)，383Y.3和 AD12.1化学

成分接近、统称 ADC12。安徽、广东、江苏、江西、重庆、浙江、湖北等地是

再生铝合金主要产区；下游消费主要集中在华东、华南、川渝等汽车、摩托车

产业发达地区。马来西亚、泰国、越南、韩国、俄罗斯等是我国铸造铝合金主

要进口国，日本、韩国、墨西哥、美国等是我国铸造铝合金主要出口国。国内

再生合金原料供给紧张、开工率偏低。废铝供不应求、进口量远大于出口量，

泰国、马来西亚、日本、英国、美国是废铝主要进口来源国。

 铸造铝合金期货概况

铸造铝合金期货合约标的为满足一定条件的 ADC12；交易单位为 10吨/手，

交割单位为 30吨。与交易所其它品种不同的是，铸造铝合金增值税专用发票由

卖方客户、非期货公司会员向买方客户、非期货公司会员开具。组成每一标准

仓单的铸造铝合金生产日期应不超过连续 60日，以最早日期作为该标准仓单的

生产日期；每一仓库标准仓单的有效期拟设置为该批次产品最早生产日期起 360
天内，应在该批次产品最早生产日期起 180天内进入交割仓库制成标准仓单。

 铸造铝合金交易策略

交易策略上，铸造铝合金期货单边价格预计跟随沪铝期货，短期震荡、上

下幅度均有限；关注铸造铝合金期货和沪铝期货跨品种套利机会：ADC12市场

价相较铝锭 A00市场价的价差波动于-1000~1000元/吨左右；价差不仅存在明显

的上下沿，且季节性波动走势亦很明显，全年往往呈现 V型走势。铸造铝合金

期货单边如涨超或跌超幅度过多，均可尝试价差回归的套利机会。
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一、铝合金分类及应用

铝虽导电导热性、耐蚀性、加工性能良好，但仍不能满足大多数场合的使用需求；

故会通过合金化来改善性能、满足各种用途。铝合金是以铝为基体加入铜、锌、锰、

镁、硅等元素组成的合金，其性能优良：密度小、比强度高、导电、导热性能好、耐

腐蚀性能优异、加工性能好、能承受较大冲击载荷。

铝合金广泛用于建筑、汽车、船舶、航空航天、机械制造、包装等。建筑用铝材

主要用于建筑物构架、屋面和墙面的围护结构、骨架、门窗、吊顶、饰面、遮阳等，

及公路、铁路桥梁的跨式结构、护栏，天桥，还有建筑施工脚手架、踏板和水泥预制

件模板等。轨道交通车辆用铝合金主要作车体结构；在车内的内部装饰板、门窗、座

椅、水箱、管道等，铝合金用量也很可观。船舶采用铝合金作船壳体、上层结构、各

种设施、管路等。铝合金常作飞机的主要结构材料，用于大梁、骨架、机身蒙皮、翼

盒、安定面、发动机支架、升降舵与主向舵等。铝合金是运载火箭的主体结构材料，

主要用于推进剂储箱、尾段、箱间段和级间段等。铝薄板、铝箔、铝丝用于制造家用

包装材料、软包装、食品容器、瓶盖、软管、饮料罐、食品罐等。

铝合金可加工成棒、型、线、条、管、板、带、箔等加工材，也可加工成铸件、

压铸件等铸造材。

变形铝合金是铸锭后通过锻造、轧制、挤压等工艺生产的铝合金；按所含主要元

素分为：工业纯铝（1系），Al-Cu合金（2系），Al-Mn合金（3系），Al-Si合金

（4系），Al-Mg合金（5系），Al-Mg-Si合金（6系），Al-Zn-Mg-Cu合金（7系）。

1系铝合金，工业纯铝，主要杂质是 Fe、Si，其次是 Cu、Mg、Mn、Cr、Ti等；

密度小、导电性好、导热性高、外表美观，表面在空气中生成氧化膜，耐蚀性较好，

但用热处理方法不能达到强化效果，只能用冷作硬化方法提高强度，强度较低。

2系铝合金，以铜为主要合金元素，包括 Al-Cu-Mg合金、Al-Cu-Mg-Fe-Ni合金、

Al-Cu-Mn 合金、Al-Cu-Mg-Si 合金；可热处理强化，强度高，常称为硬铝合金，耐

热性能和加工性能良好，但耐蚀性不如大多数其它铝合金；广泛应用于航空、航天。

3系铝合金，以锰为主要合金元素；塑性高，焊接、加工性能好，耐腐蚀性能良

好、接近纯铝，热处理不可强化，强度中等、比 1系高；用量大、用途较广。

4系铝合金，以硅为主要合金元素，硅含量变化较大，一类硅含量 9%～13%，

一类 3.5%～9%，个别约 1%；大多数 4系铝合金不可热处理强化，熔点低、熔体流

动性好、易补缩，主要制造铝合金焊接的添加材料；一些 4系铝合金的耐磨性能和高

温性能好，制造活塞及耐热零件。

5系铝合金，以镁为主要合金元素；不可热处理强化，强度比 1、3系铝合金高，

强度中高，密度小，耐蚀性好，称防锈铝合金，抗海水腐蚀，疲劳性能和焊接性能良
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好；主要制作焊接结构件，用于船舶领域。

6系铝合金，以镁、硅为主要合金元素；热处理可强化，强度中等，耐蚀性高，

焊接性能良好，成型性良好；用途最广的 6系铝合金是 6061和 6063，主要产品为挤

压型材，广泛用于建筑。

7系铝合金，以锌为主要合金元素，分为 Al-Zn-Mg合金、Al-Zn-Mg-Cu 合金；

Al-Zn-Mg合金，热处理可强化，热变形性能良好，焊接性能良好，一般耐蚀性较好；

Al-Zn-Mg-Cu合金，强度高于 2系铝合金，一般称超高强铝合金，但塑性和高温强度

较低，耐腐蚀性能较好，韧性较高，易加工；7系综合性能良好，广泛用于航空航天。

铸造铝合金是采用铸造工艺成型的铝合金；可成型复杂的几何形状，重量从几克

至几百千克，尺寸从几厘米至几米；广泛用于航空航天、汽车制造及机械工业等。铸

造铝合金与变形铝合金有相同的合金体系；主要差别是铸造铝合金中硅元素的最大含

量超过多数变形铝合金中的硅元素含量。

铸造铝合金有 Al-Si合金、Al-Cu合金、Al-Cu-Si合金、Al-Mg合金、Al-Zn合金、

Al-Sn合金 6类。

Al-Si系铸造铝合金，Si含量 4%～22%；物理性能、耐腐蚀性能、焊接性能良好，

机械加工性能中等；是铸造铝合金中品种最多、用途最广的一类，适合铸造大型、薄

壁、复杂和有气密性要求的零件。

Al-Cu系铸造铝合金，Cu是主要合金化元素，分高强度铸造铝合金、耐热铸造

铝合金；是铸造铝合金强度最高的一类，但铸造、抗腐蚀性较差；在航空中应用较广。

Al-Cu-Si系铸造铝合金，Cu对合金强度起作用，Si改善铸造性能；应用较广泛。

Al-Mg系铸造铝合金，Mg含量 4%～11%；密度小，强度高，不可热处理强化，

耐腐蚀性能、加工性能优良，铸造性能差；用于制造承受冲击载荷、在腐蚀性介质中

工作、外形不太复杂的零件。

Al-Zn系铸造铝合金；铸造和焊接性能优良，可不经热处理而达到较高强度，但

耐腐蚀性能较差，密度较大；常用于制造汽车、拖拉机发动机零件及形状复杂的仪器

元件，也用于制造日用品。

Al-Sn系铸造铝合金；润滑性能极好；用于制造轴承。

二、铸造铝合金产业链

铸造铝合金以废铝为主要原料，与铜、硅等熔炼后，通过铸造工艺生成毛坯或零

件。铸造铝合金密度底、强度高，抗蚀性、铸造工艺性、塑性加工性良好，主要用来

生产铸件，广泛用于汽车、摩托车、机械设备、通信设备、电子电器、五金灯具等。
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图 1：铸造铝合金产业链

数据来源：Mysteel、国联期货研究所

铸造铝合金锭生产流程主要包括预处理、熔炼、铸锭，其中熔炼包括熔化、合金

化、精炼、除渣除气等。预处理：分拣出非铝金属、非金属碎料，去除油污、涂料和

水分，以满足熔炼要求。熔炼：将铝料熔化成铝液，入合金炉并加相应的炉料进行合

金化，经充分熔化和扒渣后，送入精炼炉调质精炼，产出符合要求的合金液。铸锭：

通过浇铸工艺将铝合金液倒入铸型中，冷却凝固后形成铸造铝合金锭。

铸造铝合金常见牌号有 383Y.3、AD12.1、A380、AlSi9Cu3(Fe)。国内铸造铝合

金国家推荐标准主要有 GB/T 8733-2016《铸造铝合金锭》，383Y.3即源于该标准；

日本铸造铝合金标准主要有 JIS H 2118:2006《铝合金压铸锭》，AD12.1源于该标准。

图 2：铸造铝合金锭生产 图 3：铸造铝合金锭

数据来源：国联期货研究所 数据来源：国联期货研究所
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383Y.3和 AD12.1 化学成分接近，统称 ADC12。上海期货交易所铸造铝合金期货交

割标的为满足一定条件的 ADC12。用于交割的铸造铝合金牌号 383Y.3、AD12.1化学

成分除了应符合 GB/T 8733-2016 对 383Y.3、JIS H 2118:2006 对 AD12.1 的要求，还

应符合铅含量不高于 0.1%的要求。除化学成分要求外，也应符合：（1）针孔度应当

符合或者优于二级；（2）夹渣量应当满足 K值≤0.2；（3）铸锭断口组织应致密，

不应有熔渣及夹杂物。

铸造铝合金产业链分为原料供应、中游制造、下游应用三部分：原料供应企业主

要有废铝回收企业、铝制品生产企业、废铝贸易企业等；铸造铝合金生产企业常被称

为再生铝厂；铸造铝合金主要用于生产压铸件或铸造件等，下游应用企业有压铸厂、

汽车零部件厂、汽车整车厂等。ADC12是铸造铝合金主流牌号，可用于制汽车汽缸

体、缸盖、机车减震器、引擎齿轮箱、农机齿轮箱、摄影机机体及电动工具机体等。

我国汽车、基建、新能源等领域蓬勃发展，铸造铝合金消费显著增加，供应亦增

长。据中国有色金属工业协会，我国铸造铝合金产能、产量 2012年以来年均复合增

长率分别为 6.83%、5.37%。我国铸造铝合金产能 2024年约 1300万吨，同比增 8.33%；

产量 2024年约 620万吨，同比增 6.9%。

图 4：ADC12化学成分要求 图 5：铸造铝合金下游应用

数据来源：上海期货交易所、国联期货研究所 数据来源：国联期货研究所

图 6：中国再生铝合金锭产量 图 7：中国再生铝合金锭开工率

数据来源：我的钢联、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、国联期货研究所
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据钢联，国内 158家样本企业再生铝合金锭 2025年 1-4月产量 195.1万吨，同比

增 2.3%；2024 年产量 599.51 万吨，同比增 15.3%；2023年产量 520.07万吨，同比

增 5.7%。国内 158家样本企业再生铝合金锭 2025年 4月建成产能 126.35万吨（月），

开工率 44.42%。国内原铝系铝合金锭 2025年 1-4月产量 48.12万吨，同比增 7.8%；

2024年产量 143.92万吨，同比增 23.1%；2023年产量 116.88万吨，同比增 21.8%。

国内原铝系铝合金锭 2025年 4月建成产能 29.4万吨（月），开工率 43.28%。

国内再生铝合金锭产能主要分布在安徽、广东、江苏、江西、重庆、浙江、湖北

等地区。据钢联，截至 2025年 4月，国内 191家再生铝合金锭样本企业建成产能 157.55
万吨（月），其中：安徽建成产能 28万吨，占全国产能的 17.8%；广东建成产能 17.23
万吨，占 10.9%；江苏 19.67万吨，占 12.5%；江西 10.67万吨，占 6.8%；重庆 13.5
万吨，占 8.6%；浙江 12万吨，占 7.6%；湖北 10.17万吨，占 6.5%；福建 6.08万吨，

占 3.9%；河北 5.84万吨，占 3.7%；山东 5.25万吨，占 3.3%。

安徽、广东、江苏、江西、重庆、浙江、湖北等地区是国内再生铝合金锭主要产

区。据钢联，2024年国内 158家再生铝合金锭样本企业产量 599.51万吨，其中：安

徽产量 59.57万吨，占全国产量的 9.9%；广东产量 118.76万吨，占 19.8%；江苏 84.96
万吨，占 14.2%；江西 58.35万吨，占 9.7%；重庆 68.66万吨，占 11.5%；浙江 49.44
万吨，占 8.2%；湖北 46.15万吨，占 7.7%。

国内铸造铝合金生产企业以民营企业、外资（合资）企业为主，市场化程度较高，

但市场集中度较低，排名前五企业的市场份额占比约 30%，排名前十企业的市场份额

占比约 44%。

国内铸造铝合金下游消费主要集中在华东、华南、川渝等汽车、摩托车产业发达

的地区，其中：浙江消费量占全国消费量的 29.4%；广东占 29.1%；江苏占 15%；三

大主要消费地消费量合计占全国消费量的 73.5%。

江西、安徽、湖南、河北、福建等地是铸造铝合金的主要流出地，江苏、广东、

浙江、重庆、湖北等地是铸造铝合金的主要流入地。江苏、广东、浙江、重庆本地生

产的铸造铝合金主要供本地或周边使用。

图 8：各省再生铝合金锭产能占比 图 9：各省再生铝合金锭产量占比

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所
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马来西亚、泰国、越南、韩国、俄罗斯等是我国铸造铝合金的主要进口国，日本、

韩国、墨西哥、美国等是我国铸造铝合金的主要出口国。据海关，我国 2024年未锻

轧铝合金进口量 120.73万吨，其中：自马来西亚进口量 52.71万吨，占进口量的 43.7%；

自泰国进口量 16.7万吨，占进口量的 13.8%；自越南进口量 8.85 万吨，占进口量的

7.3%；自韩国进口量 6.96万吨，占进口量的 5.8%；自俄罗斯进口量 11.07万吨，占

进口量的 9.2%。我国 2024年未锻轧铝合金出口量 24.23万吨，其中：向日本出口量

11.87万吨，占出口量的 49%；向韩国出口量 4.99万吨，占出口量的 20.6%；向墨西

哥出口量 1.97万吨，占出口量的 8.1%。

铝合金锭社会库存变动呈明显的季节性特征。一般而言，一季度社会库存偏低，

二季度消费淡季、社会库存累库，三、四季度去库。

铸造铝合金价格受多种因素综合影响，如市场供给和需求、原料成本、行业政策

等。其中，在铸造铝合金成本构成中占比最大的原料废铝价格，是影响铸造铝合金价

格的最重要因素。国内目前废铝供给以国内为主、进口补充，其中国内废铝供给占废

铝总供给的比重超 80%。据中国有色金属工业协会，2024年国内回收废铝 890万吨。

国内废铝供不应求、进口量远大于出口量，泰国、马来西亚、日本、英国、美国

是中国废铝的主要进口来源国。据海关，2025年 1-4月铝破碎料进口量 69.7万吨，

图 10：中国未锻轧铝合金进口数量 图 11：中国未锻轧铝合金出口数量

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所

图 12：中国铝合金锭社会库存 图 13：中国铝合金锭厂内库存

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所
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出口量 0.02万吨，净进口量 69.68万吨，同比增 6.7%；2024年铝破碎料进口量 178.16
万吨，出口量 0.08万吨，净进口量 178.08万吨，同比增 1.7%；2023年铝破碎料净进

口量 175.11万吨，同比增 15.4%。2024年自泰国进口铝破碎料 29.82万吨，占当年进

口总量的 16.7%；自马来西亚进口铝破碎料 21.05万吨，占当年进口总量的 11.8%；

自日本进口铝破碎料 19.52万吨，占当年进口总量的 11%；自英国进口铝破碎料 19.36
万吨，占当年进口总量的 10.9%；自美国进口铝破碎料 13.53万吨，占当年进口总量

的 7.6%。

国内再生铝合金产能远超废铝供给，原料供给紧张、再生铝合金开工率偏低。随

着未来国内废铝回收量进入加速释放期且国内循环经济体系逐渐完善，废铝供给预计

逐渐增加。

铸造铝合金主要应用于汽车、新能源汽车、摩托车，三者消费量占铸造铝合金消

费量超七成。铸造铝合金在汽车用铝量中占比接近八成，应用广泛；不过目前一体化

压铸技术仍主要使用原铝。新能源汽车产销仍保持较高增速，带动汽车产销正增长。

据中汽协，2025年 1-4月汽车产量 1017.72万辆、同比增 13%，汽车销量 1005.72万
辆、同比增 10.8%；1-4月新能源汽车产量 443.04万辆、同比增 48.5%，新能源汽车

销量 429.77万辆、同比增 46.2%。

图 14：中国铝破碎料净进口量 图 15：中国废铝社会库存

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所

图 16：中国汽车产量 图 17：中国汽车销量

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所
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摩托车产销温和增长。据中国摩托车商会，2025年 1-4月摩托车产量 688.5万辆、

同比增 17.1%，销量 685.94 万辆、同比增 17%；2024年摩托车产量 1990.74 万辆、

同比增 2.9%，销量 1985.12万辆、同比增 4.8%。

三、铸造铝合金期货概况

与传统电解铝生产工艺相比较，铸造铝合金生产工艺可显著节约水和能源、大幅

降低碳排放，生产铸造铝合金是循环利用废铝的主要途径。铸造铝合金期货上市，一

可服务双碳战略、助力绿色低碳循环发展；二可完善铝产业链价格风险管理工具、服

务产业稳健经营；三可推动建立铸造铝合金行业公开、公平、公正的价格体系，发挥

期货市场资源配置功能。

铸造铝合金期货合约标的为满足一定条件的铸造铝合金锭 ADC12。用于实物交

割的铸造铝合金，化学成分应符合 GB/T 8733-2016中 383Y.3或 JIS H 2118：2006中
AD12.1的规定，且符合：（1）铅含量不高于 0.1%；（2）针孔度应当符合或者优于

二级；（3）夹渣量应当满足 K值≤0.2；（4）铸锭断口组织应致密，不应有熔渣及夹

杂物。

图 18：中国新能源汽车产量 图 19：中国新能源汽车销量

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所

图 20：摩托车产量 图 21：摩托车销量

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所
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铸造铝合金期货合约交易单位为 10吨/手，交割单位为 30吨。铸造铝合金期货

实行品牌注册制度，交割铸造铝合金应是在交易所注册的生产企业生产的注册商标的

商品。铸造铝合金期货最低交易保证金为合约价值的 5%，交易所可根据市场风险调

整交易保证金水平。铸造铝合金期货合约最低的每日价格最大波动幅度为上一交易日

结算价±3%，交易所可根据市场风险调整其涨跌停板幅度。交易所实行持仓限额制

度；套期保值持仓头寸实行审批制度，不受该持仓限额限制。交割月前第一月的最后

一个交易日收盘前，各会员、各客户在每个会员处铸造铝合金期货合约的投机持仓应

调整为 3手的整倍数，进入交割月后，铸造铝合金期货合约投机持仓应当是 3手整倍

数，新开、平仓也应是 3手的整倍数。

铸造铝合金期货采用仓库交割。不能交付或接收增值税专用发票的客户不允许交

割。某一期货合约最后交易日前第五个交易日收盘后，自然人客户该期货合约的持仓

应当为 0手。需注意的是，与交易所其它品种不同的是，铸造铝合金增值税专用发票

由卖方客户、非期货公司会员向买方客户、非期货公司会员开具。交割期是指该合约

最后交易日后的连续二个工作日。交割铸造铝合金每锭重量应为 6KG±1KG，每捆

重量应在 700KG 至 1000KG。组成每一标准仓单的铸造铝合金生产日期应不超过连

续 60日，且以最早日期作为该标准仓单的生产日期；每一仓库标准仓单的有效期拟

设置为该批次产品最早生产日期起 360天以内，且应在该批次产品最早生产日期起

180天内进入交割仓库方可制成标准仓单。

图 22：上海期货交易所铸造铝合金期货合约 图 23：上海期货交易所铸造铝合金期货期权合约

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所
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四、铸造铝合金交易策略

铝合金 ADC12现货市场价和电解铝 A00市场价相关度极高。从历史数据来看，

在主要的铝合金现货市场如无锡、佛山、上海、重庆等地，铝合金锭 ADC12市场价

和电解铝 A00 市场价相关系数都在 96%以上。考虑到近期铝下游处消费淡季、但电

解铝供给约束且铝锭库存偏低，沪铝价格呈震荡走势，预计铸造铝合金期货上市后，

单边价格亦将陷入震荡、趋势行情机会不大，操作机会预计主要体现在品种间套利上。

废铝供不足需，铝合金 ADC生产利润呈缩窄趋势；但另一个角度来看，废铝价

格亦将为铸造铝合金期货盘面提供一定的成本支撑。

废铝相对电解铝比价呈现明显的季节性特征，而废铝相对铝合金 ADC12比价季

节性波动并不明显。从近三年的历史价格来看，上海破碎生铝（回收率 90%）价格相

对 ADC12价格的比价主要波动于 0.78~0.81；上海破碎熟铝（回收率 90%）价格相对

于 ADC12价格的比价主要波动于 0.77~0.80。从套保工具的使用上，废铝产业上下游

以铸造铝合金期货进行套保将较沪铝期货套保效果更佳。

图 24：铝合金锭 ADC12市场价 图 25：上海铝合金锭 ADC12&电解铝 A00市场价

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所

图 26：铝合金 ADC12成本&利润 图 27：铝合金 ADC12价格&成本

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所
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铸造铝合金期货单边价格预计随沪铝价格趋势，投资者可关注 ADC12和电解铝

的跨品种套利机会。从历史价格走势来看，ADC12市场价相较铝锭 A00市场价的差

价波动于-1000~1000元/吨左右。A00铝锭有供给约束，ADC12铝合金锭原料废铝短

期供不足需亦难改变，二者单边价格下方均有支撑。价差上，当 ADC12价格较 A00
价格的价差处高位时，买原料替代废铝的驱动增强；当 ADC价格较 A00价格的价差

处低位时，由于铸造铝合金生产企业产能充裕、开工率低，买废铝生产的驱动增强。

在废铝供给没有转宽松之前，铸造铝合金期货和沪铝期货跨品种套利机会仍存在。

ADC12和电解铝价差不仅存在明显的上下沿，且季节性波动走势亦很明显，全

图 28：上海破碎生铝价 / ADC12价 图 29：上海破碎熟铝价 / ADC12价

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所

图 30：上海破碎生铝价 / 电解铝 A00价 图 31：上海破碎熟铝价 / 电解铝 A00价

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所

图 32：上海 ADC12市场价 - A00市场价 图 33：上海 ADC12市场价 - A00 市场价

数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所 数据来源：我的钢联、ifind、国联期货研究所
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年往往呈现 V 型走势。一季度，废铝回收企业放假相对更长，废铝价格相对偏强带

动了 ADC12和电解铝价差处相对高位，ADC成本中废铝占近 9成；二季度，废铝供

应增加、而再生铝合金消费相对下半年偏弱，ADC12和电解铝价差走弱；三季度，

旺季消费尤其是汽车行业消费带动再生铝合金消费走强，而废铝社会库存下半年一般

呈去库趋势、低于上半年，ADC12和电解铝价差重新走强。

交易策略上，铸造铝合金期货单边价格预计跟随沪铝期货，短期震荡、上下幅度

均有限；关注铸造铝合金期货和沪铝期货跨品种套利机会：ADC12市场价相较铝锭

A00市场价的价差波动于-1000~1000元/吨左右；价差不仅存在明显的上下沿，且季

节性波动走势亦很明显，全年往往呈现 V型走势。铸造铝合金期货单边如涨超或跌

超幅度过多，均可尝试价差回归的套利机会。
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