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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

电池级碳酸锂现货价格75200元/吨（周内-5050元/吨，-6.3%）；主力合约收盘72950元/吨（周

内-4600元/吨，-5.9%），主力合约基差2250元/吨（周内-450元/吨）；

锂辉石价格790美元/吨（周内-79美元/吨，-9.1%）；锂云母价格1600元/吨（周内-250元/吨，-

13.5%）。

运行逻辑

近期国内供给端锂盐厂开工连续4周下降，其中辉石、云母均表现不同程度开工下行，盐湖端因

处于旺季开工高位持稳。进口方面，智利5-6月出口数据回落，进口数量也有减少预期。

需求端，8月材料厂排产环比增加，金九银十旺季部分材料厂或有补库需求。

推荐策略
长期来看，碳酸锂供应过剩格局暂难改善，整体价格下行趋势不变。短期来看，下游补库，锂辉

石进口萎缩，可能会引来一波反弹，但高度有限。

风险提示 政策超预期扰动



5

影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 利多 以旧换新政策加码

需求

排产或

环比增

加

1、磷酸铁锂8月预计产量为20.97万吨，环比+8%；三元正极材料8月产量预计6.09万吨，环比+3.5%；

2、7月份新能源汽车销量99.1万辆，累计593.4万辆，累计同比31.1%，增速较上月放缓0.8%。

供应 下降

1、根据SMM，碳酸锂周度开工52.39%（-1.66%），其中锂辉石开工55.08%（-1.56%），云母

37.22%（-2.75%），盐湖78.69%（0.5%）。

2、7月碳酸锂产量6.49万吨，环比-2%，累计同比22%. 8月碳酸锂产量为6.31万吨，环比-3%。

3、6月份进口碳酸锂1.96万吨，环比降20%;累计进口10.64万吨，累计同比45%。据智利海关数据显

示，7月智利出口碳酸锂约1.58万吨，环比-9.45%

库存 上升

1、周度库存132036吨（+1381吨），其中冶炼厂58608吨（-2696吨），下游35315吨（+2487吨），

其他38113吨（+1590吨）。

2、仓单36620吨（-160吨）。

基差 走弱 主力合约基差2250元/吨，周内-450元/吨。

利润 修复 外采锂辉石、锂云母生产利润亏损，但周内有一定修复。
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1-6月锂辉石进口281万吨，累计同比增39%
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数据来源：SMM、国联期货研究所
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周度开工、周度产量有所下降

◼ 开工：根据SMM，碳酸锂周度开工52.39%（-

1.66%），其中锂辉石开工55.08%（-1.56%），云

母37.22%（-2.75%），盐湖78.69%（0.5%）。根据

钢联，周度开工65.3%，环比降1.82%。

◼ 产量：根据SMM，本周国内碳酸锂产量约1.35万吨，

环比-512吨，其中辉石端产量-173吨，云母端产量

-245吨，盐湖端产量+20吨，回收端产量-114吨。

数据来源：SMM、钢联、国联期货研究所
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7月产量环比降2%；6月进口环比降20%
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周度库存环比持续增加

数据来源：SMM、广期所、国联期货研究所
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锂辉石工艺生产碳酸锂利润亏损

数据来源：SMM、国联期货研究所
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8月三元材料产量机构预估环增3.5%

数据来源：SMM、国联期货研究所
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终端：7月新能源汽车销量同比增31%；储能板块相对平稳
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新能源汽车：产量渗透率：中国（月）
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◼ 据中汽协数据显示，7月新能源汽车产销分别完成

98.4万辆和99.1万辆，同比分别增长22.3%和27%，

环比分别下滑2%和6%。1-7月，新能源汽车累计产

销分别完成591.4万辆和593.4万辆，同比分别增长

28.8%和31.1%，市场占有率达到36.4%。

◼ 7月储能中标功率规模为4.13GW，环比增36%，同比

+40.96%.

数据来源：SMM、国联期货研究所
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相关品种的比价关系
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电池级：氢氧化锂-碳酸锂
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过去一周的策略回顾

长期来看，碳酸锂供应过剩格局暂难改善，整体价格下行趋势不变。短期来看，下游补库，锂辉石进

口萎缩，可能会引来一波反弹，但高度有限。

数据来源：SMM、国联期货研究所
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