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01 核心要点及策略
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行情

回顾

运行

逻辑

策略

关注

逻辑观点

沪镍本周窄幅震荡于12.9万附近。沪镍主连本周运行区间126360-130990元/吨，周-0.49%。

不锈钢本周触底后修复，主连本周运行区间13495-13885元/吨，周-1.55%。

宏观上，7月国内金融数据仍然偏弱，但整体看经济运行总体平稳，生产需求继续恢复。美国通胀数据有所

回落，但7月零售销售和申请失业救济人数的数据却超预期，因而市场对9月降息幅度再度摇摆，有些争议。
因此下周的全球央行年会即将释出的线索广被关注。

产业链上，本周随着大宗情绪的缓和，有色金属后半周飘红，镍不锈钢比值回升。纯镍订单尚可，但伦敦库
存仍在攀升，进口亏损再度走扩。不锈钢供应高位，有减产消息未知能否兑现，仓单小幅波动回升，库存倒
见小幅回落，只是需求仍未见明显好转。价格下行后确见有订单浮出，但市场情绪仍偏谨慎。

综合来看，我们认为，两月余的大宗阶段性下行或告一段落，企稳反弹可期。对镍不锈钢产业链来讲，下方

空间有限，但上涨压力也不小，短期先看震荡。且仍要关注宏观情绪对盘面的指引。

下周杰克逊霍尔年会央行年会观点，产业链进出口数据等
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02 影响因素分析
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因素 影响 逻辑观点

中国7月规模以上工业增加值环比+0.35%，同比+5.1%。中国7月社会消费品零售总额同比

+2.7%，环比+ 0.35%。中国7月城镇调查失业率+5.2%。中国7月城镇固定资产投资环比-0.17%。

美国7月CPI同比+2.9%，前值为+3%；环比+0.2%，前值为-0.1%。美国7月PPI同比+2.2%，环比

+0.1%，前值为+0.2%。

利空
6月，不锈钢表观消费273.69万吨，环比-1.74%，同比+0.61%。1-6月累计1592.58万吨，同比

+5.5%。

基差 镍当前基差1630，高于近一年均值1300。不锈钢当前基差115，高于近一年均值55。

6月，电解镍表观消费2.89万吨，环比+55.73%，同比+14.54%。1-6月，国内精炼镍累计表观消

费量13.36万吨，较去年同期+1.17%。

宏观

供应

库存

需求

利空

利空

利多

利空

利多

7月电解镍产量2.89万吨，环比+8.2%,同比+33.8%。7月镍生铁2.99万金属吨，环比+6.43%。7月
硫酸镍产量2.78万金属吨，环比减少9%。

2024年7月国内不锈钢厂粗钢产量330.3万吨，环比+0.6%，同比+3.9%。8月，不锈钢排产338.67
万吨，环比+2.37%，同比+4.04%。

沪镍仓单周降1024吨至18648吨，-5.21%。伦镍库存周增2280吨至112404吨，周+2.07%。沪镍仓

单本周降16吨至16499吨，周-0.10%。

截至8月16日，全国不锈钢社会总库存103.34万吨，环比-0.28%。其中冷轧68.14万吨，环比-

1.20%。热轧35.2万吨。环比+1.54%。不锈钢仓单周内增1783吨至139221吨，+1.30%。



数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 资讯数据
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资讯和数据

央行：7月末，广义货币(M2)余额303.31万亿元,同比增长6.3%。狭义货币(M1)余额63.23万亿元,同比下降6.6%。流通中货币(M0)余额
11.88万亿元,同比增长12%。前七个月净投放现金5396亿元。前七个月社会融资规模增量累计为18.87万亿元，比上年同期少3.22万亿元
。前七个月人民币贷款增加13.53万亿元，其中住户贷款增加1.25万亿元。前七个月人民币存款增加10.66万亿元。7月末社会融资规模存
量为395.72万亿元，同比增长8.2%；7月末M2余额303.31万亿元，同比增长6.3%。

中国人民银行的数据显示，7月份新发放企业贷款加权平均利率为3.65%，与上月持平，比上年同期低22个基点。新发放个人住房贷款利率
为3.4%，比上月低9个基点，比上年同期低68个基点，均处于历史低位。

美国7月CPI同比上升2.9%，连续第四个月回落，是2021年3月以来首次重回“2字头”，市场预估为上升3%，前值为上升3%；美国7月CPI
环比上升0.2%，预估为上升0.2%，前值为下降0.1%。美国7月核心CPI同比上升3.2%，预估为上升3.2%，前值为上升3.3%；美国7月核心
CPI环比上升0.2%，预估为上升0.2%，前值为上升0.1%。
美国7月PPI同比上升2.2%，低于预期2.3%，并较前值2.7%大幅下滑。美国7月PPI环比上升0.1%，预估为0.2%，前值为0.2%。7月份不含
食品和能源的最终需求PPI环比持平，市场预估上涨0.2%。剔除食品和能源的最终需求PPI同比上涨2.4%，市场预估上涨2.6%。

国家统计局数据，7月份，社会消费品零售总额37757亿元，同比增长2.7%。其中，除汽车以外的消费品零售额33959亿元，增长3.6%。
1—7月份，社会消费品零售总额273726亿元，同比增长3.5%。其中，除汽车以外的消费品零售额246990亿元，增长4.0%。

美联储周四，美联储主席鲍威尔将于美国东部时间下周五8月23日上午10点（北京时间22:00），在堪萨斯城联储举办的杰克逊霍尔经济研
讨会上，就经济展望发表讲话。本次会议的主题是：“重新评估货币政策的有效性和传导”。届时，鲍威尔将出席堪萨斯城联储主办的杰
克逊霍尔全球央行年会（会期8月22-24日）。杰克逊霍尔全球央行年会已成为美联储暗示货币政策重要节点的窗口。



03 资讯和数据
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资讯和数据

2024年1—7月份，全国固定资产投资（不含农户）287611亿元，同比增长3.6%，其中，民间固定资产投资147139亿元，与去年同期持平
。从环比看，7月份固定资产投资（不含农户）下降0.17%。

7月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.1%。从环比看，7月份，规模以上工业增加值比上月增长0.35%。1—7月份，规模以上工业增
加值同比增长5.9%。

1-7月份，全国城镇调查失业率平均值为5.1%，比上年同期下降0.2个百分点。7月份，全国城镇调查失业率为5.2%，比上月上升0.2个百
分点，比上年同月下降0.1个百分点。

7月份，全国服务业生产指数同比增长4.8%，比上月加快0.1个百分点。分行业看，信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务
业，交通运输、仓储和邮政业，金融业生产指数同比分别增长12.6%、9.0%、5.3%、5.1%，分别快于服务业生产指数7.8、4.2、0.5、
0.3个百分点。

近日，印度尼西亚镍矿商协会（APNI）发布8月的镍矿内贸基准价格，8月的参考价格为16812.73美元/吨，较7月的18823.86跌约10.68%
。其中，NI1.6%MC35%FOB为29.72美元/湿吨，环比跌3.56美元/湿吨；NI1.7%MC35%FOB为33.44美元/湿吨，环比跌4.0美元/湿吨；
NI1.8%MC35%FOB为37.37美元/湿吨，环比跌4.48美元/湿吨；NI1.9%MC35%FOB为41.53美元/湿吨，环比跌4.96美元/湿吨；
NI2.0%MC35%FOB为45.90美元/湿吨，环比跌5.49美元/湿吨。

中汽协：7月，乘用车产销分别完成203万辆和199.4万辆，环比分别下降6.8%和10%，同比分别下降4%和5.1%；1-7月，乘用车产销分别完
成1391.7万辆和1397.4万辆，同比分别增长3.9%和4.5%。

国家能源局发布数据显示，今年上半年，全国全社会用电量同比增长8.1%，电力消费延续较快增长势头。从今年上半年的用电量数据来
看，高技术及装备制造业用电量快速增长，而用电量占比较高的钢铁、建筑等高载能产业增速放缓，我国制造业转型升级趋势明显。
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据Mysteel调研了解，8月14日，印尼某镍铁厂高镍铁成交价1005-1010元/镍（舱底含税），成交上万吨，9月交期。

本周中国精炼镍27库社会库存增加1924吨至31225吨，增幅6.57%；仓单库存增加1612吨至18111吨；现货库存增加312吨至9614

吨，其中镍板增加312吨，镍豆持平；保税区库存持平至3500吨。全球镍显性库存增加2.53%至145285吨，中国和LME双双累库。

LME镍库存增加1656吨至114060吨，增幅1.47%；其中镍板78090吨，镍豆33222吨；镍珠/镍扣等2748吨。

8月16日，304不锈钢冶炼原料中：外购高镍铁价格1010元/镍，环比持平，环比持平；高碳铬铁8600元/50基吨，环比持平，环比

持平；电解锰12850元/吨，环比下跌100元/吨，环比下跌0.8%；温州地区304废不锈钢9650元/吨（不含税），环比持平，环比持

平。

目前短流程工艺冶炼304冷轧成本13296元/吨，环比下跌44元/吨，环比下跌0.3%；外购高镍铁工艺冶炼304冷轧成本13807元/吨，

环比上涨5元/吨，环比持平；低镍铁+纯镍工艺冶炼304冷轧成本17042元/吨，环比上涨54元/吨，环比上涨0.3%；自产高镍铁冶炼

304冷轧成本13711元/吨，环比上涨12元/吨，环比上涨0.1%。

2024年8月15日，佛山市场不锈钢新口径库存总量33.29万吨，周环比下降2.20%。其中200系库存总量11.58万吨，周环比下降

0.43%；300系库存总量17.61万吨，周环比下降4.73%。400系库存总量4.10万吨，周环比上升4.50%。本周佛山市场200系与300系

冷轧、300系与400系热轧资源到库较上周有所减少，整体库存呈现不同程度消化，400系冷轧与200系热轧现货则存在小幅增库现

象。在本周持续低价刺激下，前期部分接空单客户开始有提货操作，下游实际备货情绪未出现较大波动，低价蔓延采购信心受挫

背景下，销售仍以短暂阶段性加工散单出货为主。

资讯和数据



期镍运行
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沪不锈钢运行
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基差、价差
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镍现货运行
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镍现货运行
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不锈钢现货运行
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镍端库存
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 不锈钢库存
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 纯镍、镍铁产量和进出口
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  镍矿进口、硫酸镍产量及进出口
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     纯镍进口盈亏、供需平衡
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  不锈钢产量、进出口
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不锈钢成本、利润
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 新能源消费
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