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核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
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01 价格数据
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下游订单回暖，铜现货成交向好，周内去库，现货基差走强
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



本周LME铜0-3M仍呈贴水状态，贴水幅度有所缩窄
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



02 基本面数据

7



本周铜精矿TC指数均价周环比降低；国产粗铜现货加工费周环比持平
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



本周港口铜精矿库存周环比继续增加
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



本周精废价差有所回升
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



8月国内冶炼厂检修减少，但原料供应趋紧，精铜产量预计环比减、同比增
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



7月铜精矿进口216.5万吨，环比减
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



电解铜现货库存和保税区库存继续去库
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



LME铜库存仍增，COMEX铜库存继续回升
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



下游订单回暖，精铜杆开工率超预期回升
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



7月车市传统淡季，新能源汽车产、销量环比均有所降低
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



8月光伏排产环比提升，关注后市需求兑现情况
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



空调高库存，8月排产量环比、同比均下滑

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济数据
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7月中国制造业景气度下降，统计局制造业PMI再降至收缩区间
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



美国通胀降温但租房通胀显示韧性
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



市场下调美联储9月降息幅度的预期

22
数据来源：钢联、ifind、国联期货




