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宏观回暖，基本面有转势迹象，

做多
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核心要点及策略
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影响因素分析

2



01

03

02
价格数据 04

宏观数据

基本面数据

24

07

3



01 价格数据
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数据来源：钢联、ifind、国联期货

铝锭社库周内去库但同比偏高，现货宽裕，周五升贴水-70元/吨

5



LME铝去库，0-3M贴水幅度继续缩窄

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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02 基本面数据
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国内铝土矿未大规模复产；受雨季影响，几内亚铝土矿价格上调

数据来源：钢联、ifind、国联期货
8



7月国内冶金级氧化铝产量环比、同比均增逾4%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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海外氧化铝价格上涨，国内氧化铝价格继续倒挂

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周电解铝冶炼利润有所扩张

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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国内电解铝产能利用率提升空间有限，供给能力渐见顶

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝进口窗口仍关闭

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝锭社库减，同比仍偏高

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周LME铝继续呈去库趋势

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周铝棒加工费变动有限

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝棒社库去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝材开工分化，整体周环比提高

数据来源：钢联、ifind、国联期货
18



铝材开工分化，整体周环比提高

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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7月房地产竣工面积累计同比下滑至-22%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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7月车市传统淡季，新能源汽车产、销量环比均有所降低

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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8月光伏排产环比提升，关注后市需求兑现情况

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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空调高库存，8月排产量环比、同比均下滑

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济面数据
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7月中国制造业景气度下降，统计局制造业PMI再降至收缩区间

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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美国通胀降温但租房通胀显示韧性

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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市场下调美联储9月降息幅度的预期

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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