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美通胀放缓，提振降息预期；

但需求担忧压制盘面



核心要点及策略
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影响因素分析

2



01

03

02
价格数据 04

宏观经济数据

基本面数据

19

07

3
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01 价格数据
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周内铜现货升贴水走强
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本周LME铜仍累库，0-3M贴水继续扩大
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02 基本面数据
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本周铜精矿TC环比上涨，有所回升
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本周铜矿港口库存环比去库
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本周精废价差回落
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7月检修减少，电解铜产量预计环比增但增幅有限
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1至6月铜矿进口同比增3.7%；未锻轧铜及铜材进口同比增6.8%
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电解铜现货库存周内去库
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LME铜继续累库，COMEX铜库存现回升迹象
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本周精铜杆开工率低于预期，因下游提货仍较疲弱
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今年电网投资重中之重是特高压，更多拉动铝
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空调库存偏高，下半年排产有走弱迹象
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空调库存偏高，下半年排产有走弱迹象
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03 宏观经济数据
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中国6月M1降幅扩大至5%，M2增速回落至6.2%
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美国6月CPI和核心CPI显示通胀放缓，但PPI超预期反弹
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美国通胀放缓；市场明显提高对美联储9月降息的预期
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