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核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
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01 价格数据
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周内盘面先跌后涨，现货成交转淡，升贴水承压
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本周LME铜继续累库，0-3M贴水扩大

6
数据来源：钢联、ifind、国联期货



02 基本面数据

7



本周铜精矿TC环比略有走弱
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铜矿港口库存周环比去库，仍处近年同期低位
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本周精废价差收窄
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部分冶炼厂检修，6月国内电解铜产量预计环比减但同比增
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铜进口盈亏较前期改善，下周进口量将环比增
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电解铜社库去库，但周内去库放缓且同比仍高
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LME铜继续累库而COMEX铜继续去库
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下游需求小幅回升，提振精铜杆开工
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国内5月新能源车产销同比均超三成
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5月太阳能电池出口量同比增24%
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三大白色家电排产同比续增
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03 宏观经济数据
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5月社融增速小幅提高，主要受政府融资拉动
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美国6月制造业PMI超预期，欧元区则低于预期
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美零售不佳但PMI超预期，美联储降息预期反复
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