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核心要点及策略

逻辑观点

运行逻辑

u供应：今年4-6月部分时间烟台气温偏低，抑或影响新果的产量、质量

u需求：中秋、国庆双节的备货需求

u库存：库存下降符合季节性预期

推荐策略
u 单边买，参照往年价格，可能在9月份启动（市场某主流观点是逢高空，主要是种植面积增加

并套袋密集度增加）

风险提示 u 消费不及预期、其他果品价格整体下滑
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去年种植毛利回升，预计今年种植面积相对稳定

数据来源：wind、钢联、卓创、国联

23/24年苹果种植面积下降0.75%，降幅较上年（-0.99%）缩小。



7

23/24产量微增1%，或得益于西北地区套袋数量增加

数据来源：wind、卓创、国联
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天气：陕西各主产区气温未见明显异常

数据来源：wind、国联

括号内的百分比表示2022年地区产量占全国比例。
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天气：山东烟台4月底、5月部分时间气温低于上年同期

数据来源：wind、国联
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天气：甘肃主产区4月底、6月初气温偏低

数据来源：wind、国联

以纬度大致相同的陕西铜川、宝鸡气温作为替代指标，来观察甘肃天水、平凉、庆阳的气温。



11

库存下降符合预期

数据来源：wind、钢联、国联
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交割标准放宽利空盘面

数据来源：wind，郑商所、国联
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