
国联期货研究所

交易咨询业务资格编号

证监许可[2011]1773号

分析师：

吉明

从业资格号：F3024328

投资咨询号：Z0012082

相关研究报告：

《山西焦煤调研纪要》

《国联期货焦煤产品手册》

《国联期货焦炭产品手册》

《乌海市露天煤矿资源整

合影响评估》

《国联期货焦煤焦炭年报

—双焦送暖号东风，熏得花

香袖满盈》

煤焦基本面供弱需强，低库存带来价格弹性

 摘要：

步入 4 月后，伴随着终端需求向好，钢材库存处于持续降库阶段，钢

材价格持续上涨，钢厂利润修复带动铁水产量走高，市场逐步验证前期钢

厂复产逻辑。高炉复产带来焦炭需求增加，且由于前期焦炭企业处于持续

亏损状态，开工情况处于较低水平，厂内焦炭库存未有较大压力，随着下

游钢焦企业开始补库带动投机需求同步回暖，各煤种报价快速上调，主焦

煤涨幅在 100-300元不等，配焦煤涨幅在 50-250元不等，焦炭已累计上涨

三轮，涨幅 300-330元/吨，煤焦价格短期开启了上涨趋势。

展望 5 月，供给端，线上竞拍机制下，焦煤的弹性大于焦炭，焦企利

润持续被压制，导致企业提产意愿仍不高。同时到五月底之前，煤矿仍然

处于安全督导整治的强监管期，预计煤矿产量仍以缓慢恢复为主，煤焦产

量释放将继续受限；需求端，从二季度地方新增专项债发行计划来看，二

季度预计将发行 1.1 万亿元左右的专项债，其中 4-6 月分别计划发行 2288

亿元、4704亿元和 4333亿元。随着专项债发行节奏加快，且发改委推动增

发国债项目于 6月底前开工建设，将落实到实物工作中，基建及制造业恢

复将带动钢厂需求向好，预计 5月铁水产量仍有提升空间，但上升幅度会

有所放缓。在双焦供弱需强的基本面下，煤焦总库存难以出现明显累库，

虽节后补库情绪会回归平淡，但全产业链的低库存可能导致焦炭价格的弹

性变大，预计 5月煤焦价格仍将偏强震荡为主。

 策略：

焦煤 09 合约在 1720-1900 元/吨波动，焦炭煤 09 合约在 2250-2500 元

/吨波动，可区间内操作，JM09 合约可逢低建仓多单。

焦煤焦炭月报 2024 年 04 月 26 日

月度报告|研究报告



市场有风险 投资需谨慎 融通社会财富·创造多元价值

 关注风险

利多因素：

1.经济刺激政策出台超预期；

2.终端基建及地产需求持续好于预期；

3.铁水产量触底回升带动投机需求向上；

4.海外能源超预期紧缺；

5.煤矿安全检查力度加强。

利空因素：

1.地区化债压制终端需求超预期；

2.钢厂亏损幅度再度扩大；

3.蒙煤通关量超出预期；

4.宏观政策刺激不及预期。
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焦煤月度策略报告

1.1焦煤四月份价格回顾

在一季度黑色系负反馈下，焦煤期现价格呈现出震荡下行的趋势，09合约在 4月初最低收至 1488

元/吨。随着终端需求向好且钢厂盈利改善，以及市场对需求上升的预期逐渐增强，焦煤盘面先行止

跌反弹。而后市场需求恢复逐步验证和焦煤供应始终处于低位，带动贸易商以及钢焦企业在五一节前

集中进行补库，竞拍市场成交活跃，各煤种报价快速上调，主焦煤涨幅在 100-300元不等，配焦煤涨

幅在 50-250元不等，在 4月走出了一波大幅反弹的行情。

预计 5 月随着焦煤价格上移且焦企未有明显利润的情况下，节后中下游对焦煤补库力度将会收

窄，前期低价囤煤的期现及投机资源也会回流市场，焦煤价格仍将震荡偏强，但短期煤价上涨速度或

将放缓。

图表 1：2024 年 1-4 月期货价格走势回顾（元/吨）

数据来源：国联期货、文华财经

图表 2：焦煤主力合约基差（元/吨） 图表 3：焦煤仓单数量
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国内现货端，4月份焦煤现货呈现止跌反弹的走势，市场情绪回升带动竞拍报价节奏，日均流拍
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率大幅下降，且在焦炭多轮提涨预期下，煤矿出货惜售，市场煤普遍上涨 100-300元/吨不等；进口

煤端，港口现货炼焦煤价格经前期快速下跌后跟随国内市场快速反弹，投机成交情绪上扬且部分海外

需求也有所启动。现一线主焦煤报价 268.5美金/吨，准一线主焦报价 268.5美金/吨，二线主焦报价

215.5美金/吨。

图表 4：安泽低硫主焦煤（元/吨） 图表 5：西坡低硫肥煤（元/吨）
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图表 6：美国瘦煤-布坎南（元/吨） 图表 7：蒙 5 原煤-甘其毛都（元/吨）
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1.2供给端：主产地产量同比偏低，强安检贯穿全年

年后煤矿端的产能利用率偏低，始终未修复至往年水平。截至 4月 25日，523 家炼焦煤矿山样

本核定产能利用率为 85.5%。原煤日均产量 192.7 万吨。焦煤产量难以快速回升主要受到以下原因影

响：一是在国家矿山安全监察局发布《关于开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整治的通知》后，山

西煤矿超产现象将受到明显抑制，连带其他主产地的超产情况也受到一定程度抑制；二是春节后，焦

煤市场现货价格持续下跌，下游需求不足使得库存都累积在矿端，部分煤矿在三月初还出现了顶库的

情况，也导致煤矿生产偏谨慎，在行情回暖前也不会选择提高开工率。

4月后现货行情逐步回暖，但值得注意的是煤矿产量仍未有大幅提升。可以看到全年的安检态势

明显强于去年，各类违规作业问题成为被监控的重点。根据山西省印发的《全省矿山安全生产集中排

查整治行动方案》，检查共分三轮（2-5 月，6-8月，9-11月）。到五月底之前，仍然处于煤矿安全

督导整治的强监管期，预计煤矿产量仍以缓慢恢复为主，短期产能释放将继续受限。

图表 8:中国原煤产量（万吨） 图表 9：山西原煤产量（万吨）
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数据来源：国联期货、钢联数据 数据来源：国联期货、钢联数据

图表 10:110 家洗煤厂开工率 图表 11：110 家洗煤厂精煤日均产量（万吨）
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图表 12：山西省矿山安全集中排查整治行动方案内容

主要思想与内容 阶段 时间 动作

山西省人民政府根据国家矿

山安全局要求，在全省范围内

对煤矿和非煤矿山开展集中

排查整治行动。

第一阶段 2月 2日-5 月 31 日
共进行三轮全覆盖集中排查整治，各市、县安委

会负责制定方案，并组织各部门联合执法。定期

向督导组报告工作情况。

第二阶段 6月 1日-8 月 31 日

第三阶段 9月 1日-11 月 30 日

第四阶段 12 月

各省级工作组组织开展“回头看”推动问题彻底

整改，并报送国务院安委办山西省矿山安全生产

督导组、省安全生产委员会。

数据来源：国联期货
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1.3需求端：二季度专项债释放加快，刚需季节性回升

一季度宏观预期偏弱，在地产弱势下行周期下，城投债及地产债逐步出现风险，国内政策以化债

作为重点。国务院下发《重点省份分类加强政府投资项目管理办法（试行）》，要求 12个省市除基

本民生工程外，2024年不得出现新开工项目。高负债省份被划下了红线，新项目审批较为严格，24

年全年 31省份获批的专项债总额度相比去年增长 4%，而 4月新增专项债发行规模占全年发行额度比

重仅为 1%，一季度新增专项债发行规模明显滞后于往年水平。

展望 5月，随着市场逐步企稳，二季度专项债的发行将较一季度提速。4月 17日，国家发改委

在宏观经济形势和政策举行发布会提及加快推动超长期特别国债等举措落地；4月 23日，国家发改

委联合财政部完成 2024年地方政府专项债券项目的筛选工作，可以看到债券在审批及落实的速度不

断加快。从二季度地方新增专项债发行计划来看，二季度预计将发行 1.1万亿元左右的专项债，其中

4-6月分别计划发行 2288亿元、4704亿元和 4333亿元。5月份，随着专项债发行节奏加快，且发改

委推动增发国债项目于 6月底前开工建设，将落实到实物工作中，基建及制造业恢复将带动钢厂需求

向好。

图表 13：新增专项债实际/计划发行规模（亿元）

新增专项债规模
一季度实际发行 二季度计划发行

1 月 2月 3 月 4月 5 月 6月

全国 568 3466 2308 2288 4704 4333

合计 6341 11326

数据来源：国联期货

地产端，仍处于下行周期，虽然相关刺激政策的效果还在持续显现，但市场的实际需求依然疲软。

根据国家统计局数据，3月 70个大中城市新建商品住宅和二手住宅成交量比前期有所上升，各线城

市商品住宅销售价格环比降幅略有收窄、同比降幅扩大。房价持续承压带来的是地产投资、开工的持

续低迷，而市场信心的低迷在短期内难有扭转。后期随着存量房的去库及政策端的刺激，一线城市有

望先行进入复苏周期。但短期来看，地产难以给钢材需求提供有效支撑。

图表 14：2024年 1-3月房地产企业主要指标

房企指标 1-3 月累计面积 1-3 月累计同比

新开工面积 17283 万平方米 -27.80%

施工面积 678501 万平方米 -11.10%

竣工面积 15259 万平方米 -20.70%

销售面积 22668 万平方米 -19.40%

数据来源：国联期货、国家统计局

制造业方面，国内 3月制造业 PMI指数为 50.8%，较 2月回升 1.7%，制造业景气度年内首度重
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回荣枯线以上。制造业表现出了较强的韧性，核心装备制造业需求明显改善，电气机械、专用设备和

汽车制造业新订单指数均呈现回暖。3 月中国汽车产量 279.4 万辆，同比增长 6.5%；中国空调产量

3083.3万台，同比增长 13.2%；全国冰箱产量 993.4万台，同比增长 13.2%；全国彩电产量 1792.2万

台，同比下降 3.0%；中国挖掘机产量 29746 台，同比下降 13.5%。可以看到汽车在去年高基数下，

增长幅度收窄；而全球经济复苏和海外财政刺激导致了中国出口型企业的营收增加，对家电板块和制

造业出海带来明显的拉动作用，预计还能保持较高增速。

基建端，1-3月，全国基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 6.5%，

增速加快 0.2个百分点。其中，铁路运输业投资同比增长 17.6%，航空运输业投资增长 35.4%，水利

管理业投资增长 13.9%。基建投资仍保持增长，但受限于年初政府严控投资项目，开工复工进度相较

以往偏慢，并未明显的落实在实物层面。随着专项债审批及投放加速，将逐步带动建材、交通、市政

等领域的钢材需求快速释放。

出口端，根据海关进出口数据，3月份中国出口成品钢材 988.8万吨，环比上涨 37.9%，同比上

涨 27.8%，1-3月累计出口 2337.2万吨，年同比上涨 18.4%。3月我国钢材各品种出口量均环比上涨，

图表 15：2024年 1-3月挖掘机销量（台） 图表 16：2024年 1-3月汽车产量（辆）

数据来源：国联期货、钢联数据 数据来源：国联期货、钢联数据

图表 17：固定资产投资完成额（不含农户） 图表 18：水利建设项目投资下达额及到位资金额

数据来源：国联期货、钢联数据 数据来源：国联期货、钢联数据



请务必阅读正文之后的免责声明部分 融通社会财富·创造多元价值 - 12 -

其中棒线材出口量明显增加，月环比上涨 60.2%至 114.9万吨；其次是角型材，月环比上涨约为 57.1%，

预计 5月出口情况将维持在较高水平。

节后由于终端需求恢复不及预期且成材库存压力较大，钢厂复产时间持续推后。步入四月后，钢

材终端需求好转，叠加钢厂利润尚可，钢厂生产积极性有所增加，前期检修高炉迎来集中复产，截至

4月 25日，钢联统计 247家钢厂日均铁水产量 228.72万吨，环比增加 2.50万吨，同比减少 14.82万

吨；高炉开工率 79.73%，环比上周增加 0.87%，同比去年减少 2.83%；钢厂盈利率 50.65%，环比增

加 2.17%，同比增加 24.24%。预计 5月铁水产量仍有提升空间，但上升幅度会有所放缓。

图表 19：247家钢厂高炉产能利用率 图表 20：247家钢厂高炉开工率
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图表 21：247家钢厂日均产量（万吨） 图表 22：247家钢厂盈利率
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1.4库存端：矿端库存压力缓解，下游维持低库存结构

进入 4月之后，随着下游钢焦企业开始补库带动投机需求同步回暖，下游进入拿货阶段，焦煤库

存开始向下游转移。煤矿库存见顶回落，下游钢、焦企业的原料煤库存整体回升。截至 4月 25日，

钢联统计的本周独立焦企炼焦煤总库存 894.09 万吨，焦煤可用天数 11.2 天；全国 247 家钢厂样本：

炼焦煤库存 731.04 万吨，焦煤可用天数 11.74 天；16 个港口进口焦煤库存：627.02 万吨。

展望 5月，在节前贸易商以及钢焦企业经过一波集中采购后，下游原料采购情绪将会逐步回归平

淡，且当前高价货源出货已有疲态，如果现货价格回落，部分期现及投机资源可能回流市场。且下游

囤货心态普遍谨慎，钢厂及焦化厂都以消化自身库存为主，整体会维持低库存结构。

图表 23：110家洗煤厂精煤库存（万吨） 图表 24：230家独立焦厂炼焦煤库存（万吨）
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图表 25：247家钢厂炼焦煤库存（万吨） 图表 26：矿山炼焦煤库存（万吨）
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1.5进出口：进口煤作为缺口补充，蒙煤仍将保持高通关

据海关总署数据，2024年 3月，中国进口炼焦煤总量达 900.03万吨，环比上涨 14.37%，同比下

滑 1.8%。由于一季度国内焦煤需求较差，一季度焦煤进口量同比去年小幅下滑。蒙古仍是国内焦煤

最大的进口来源，1-3月蒙煤占炼焦煤进口总量的 50.8%；俄煤占炼焦煤进口总量的 24.78%、美国煤

占炼焦煤进口总量的 7.3%等。4月随着节前的补库行情显现，焦煤需求快速上升，口岸询盘问价大量

增加，进口焦煤作为缺口补充进口量将有所上涨。

据海关总署数据显示，2024年 3月份，中国进口炼焦煤总量达 900.03万吨，环比上涨 14.37%，

同比下滑 1.8%。整体进口增量仍以蒙古国及俄罗斯为主，涨幅呈 32.8%、32.67%。印尼煤方面，前

期成交订单于 3月陆续到港，因其基数较小，环比增量较为明显。澳大利亚、美国及加拿大进口量环

比 2月均有下滑，澳大利亚进口量降幅最为明显达 69.29%，主要原因在于，3月国内市场仍处于趋势

性下滑阶段，澳煤指数调整缓慢，性价比优势不显。

图表 27：焦煤进口累计：蒙古→中国(万吨) 图表 28：焦煤进口累计：俄罗斯→中国(万吨)

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1

月

2

月

3

月

4

月

5

月

6

月

7

月

8

月

9

月

1
0

月

1
1

月

1
2

月

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1

月

2

月

3

月

4

月

5

月

6

月

7

月

8

月

9

月

1
0

月

1
1

月

1
2

月

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

数据来源：国联期货、钢联数据 数据来源：国联期货、钢联数据

图表 29：焦煤进口累计：加拿大→中国(万吨) 图表 30：焦煤进口累计：美国→中国(万吨)
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图表 31：2024年 3月份中国进口炼焦煤数量（单位：万吨）

国家 2024 年 3 月 2024 年 2 月 环比 同比

蒙古国 506.53 391.43 32.80% 6.54%

俄罗斯 256.39 193.25 32.67% 12.31%

加拿大 43.69 57.82 -24.43% -51.45%

美国 55.15 94.15 -41.42% 4.44%

澳大利亚 11.67 37.99 -69.29% -59.06%

印尼 21.10 11.71 80.16% -24.95%

其他 5.50 10.63 -48.26% -58.92%

国别合计 900.03 786.98 14.37% -1.80%

数据来源：国联期货、海关总署

展望 5月，虽然近期煤价上涨煤矿利润回升，少数煤矿有提产意愿，但短时间山西地区等主产地

部分煤矿依然会维持往年偏低的开工水平，国内产量提升水平有限，若下游刚需持续修复，焦煤进口

市场将维持在前期高位，预计 5月焦煤进口量在 1000万吨左右。
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焦炭月度策略报告

2.1焦炭四月份价格回顾

步入 4月后，伴随着终端需求向好，钢材库存处于持续降库阶段，钢材价格持续上涨，钢厂利润

修复带动铁水产量走高，市场逐步验证前期钢厂复产逻辑。高炉复产带来焦炭需求增加，且由于前期

焦炭企业处于持续亏损状态，开工情况处于较低水平，厂内焦炭库存未有较大压力，随着贸易商投机

需求及钢厂补库需求快速增长，焦炭价格短期开启了上涨趋势，截至 4月 25日，焦炭已累计上涨三

轮，涨幅 300-330 元/吨。预计 5月钢厂及贸易商仍会积极采购，在供弱需强的基本面下，焦炭还存

有提涨空间。

图表 32：2024 年 1-4 月期货价格走势回顾（元/吨）

数据来源：国联期货、文华财经

图表 33：焦炭主力合约基差（元/吨） 图表 34：焦炭主力合约持仓量
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截至 4月 25日，冶金焦国产现货价格指数 1891.3，4月均价为 1779.5，同比上涨 6.6%。各区域

主流冶金焦现货情况：山西太原一级干熄焦价格 2190元/吨，山西吕梁准一级干熄焦 2060元/吨，河

北唐山准一级湿熄焦 1800元/吨。同时由于炼焦煤价格集中上涨，4月平均涨幅已经大于 300元/吨，
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焦企亏损局面并未得到有效改善，成本支撑较强，焦炭现货价格将稳中偏强运行。

图表 35：吕梁准一出厂价（元/吨） 图表 36：唐山准一出厂价（元/吨）
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数据来源：国联期货、钢联数据 数据来源：国联期货、钢联数据

图表 37：徐州准一出厂价（元/吨） 图表 38：焦炭到厂与港口现货价差（元/吨）
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2.2供给端：入炉煤成本抬升，焦企提产意愿不高

根据国家统计局数据显示，1-3月份，全国焦炭产量 11989万吨，同比降 0.5%。3月份焦炭产量

为 3937 万吨，同比下降 6.0%。一季度煤焦市场处于负反馈状态，焦炭价格累跌八轮，累计跌幅在

800-880元/吨，焦企长期处于亏损状态后主动延长焦炉结焦时间。进入 4月后，焦炭在下游补库中已

提涨三轮，但焦企产量只小幅上涨，主要是由于在线上竞拍机制下，焦煤的弹性大于焦炭，焦企利润

持续被压制，导致企业提产意愿仍不高。预计 5月在焦炭价格不大幅上涨的情况下，焦企的开工率总

体会小提升，但仍将维持在相对较低的水平。

根据钢联数据，截至 2024年 4月 19 日，2024年已淘汰焦化产能 520万吨，新增 775万吨，净

新增 255 万吨；预计 2024年淘汰焦化产能 1412 万吨，新增 3394万吨，净新增 1982 万吨。（2023

年已淘汰焦化产能 4578万吨，新增 4036万吨，净淘汰 543万吨）

图表 41：23、24年焦化产能新增淘汰统计（单位：万吨）

23 年焦

化产能

统计

新增/淘汰 1 月 2 月 3月 4月 5月 6 月 7月 8月 9月 10月 11 月 12 月 总计

淘汰 55 60 388 260 380 191 100 - 616 2158 - 370 4578

新增 343 374 245 322 267 140 239 366 427 401 471 441 4036

净新增 288 314 -143 62 -113 -51 139 366 -189 -1757 471 71 -542

24 年焦

化产能

统计

新增/淘汰 1 月 2 月 3月 4月 5月 6 月 7月 8月 9月 10月 11 月 12 月 总计

淘汰 520 0 0 100 - 55 - - - 96 96 545 1412

新增 513 42 120 640 754.5 72 42 270 122.5 128 - 530 3394

净新增 -7 0 120 540 754.5 17 42 270 122.5 32 -96 -15 1982

数据来源：国联期货、钢联数据

截至 4月 25日，钢联统计的独立焦企全样本：产能利用率为 64.97%，焦炭日均产量 59.83 万吨

增 0.37 万吨；247 家钢厂样本：焦炭日均产量 46.84 万吨较上周持平，产能利用率 87.09%。

图表 39:焦炭总产量（万吨） 图表 40：焦炭产量-山西（万吨）

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

3

月

4

月

5

月

6

月

7

月

8

月

9

月

1
0

月

1
1

月

1
2

月

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

600

650

700

750

800

850

900

3

月

4

月

5

月

6

月

7

月

8

月

9

月

1
0

月

1
1

月

1
2

月

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

数据来源：国联期货、钢联数据 数据来源：国联期货、钢联数据



请务必阅读正文之后的免责声明部分 融通社会财富·创造多元价值 - 19 -

图表 42:230 家独立焦化厂产能利用率 图表 43：230 家独立焦化厂焦炭日均产量（万吨）
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数据来源：国联期货、钢联数据 数据来源：国联期货、钢联数据

图表 44：247家钢厂产能利用率 图表 45：247家钢厂焦炭日均产量（万吨）
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2.3需求端：成材库存去化较好，钢厂刚需支撑偏强

一季度钢材的终端需求并没有在年后迎来恢复，施工项目开工复工缓慢，钢材需求疲弱导致钢厂

复产意愿不高。根据国家统计局数据，3月份我国粗钢产量 8827万吨，同比下降 7.8%；生铁产量 7266

万吨，同比下降 6.9%；钢材产量 12337万吨，同比增长 0.1%。从累计产量看，1-3月我国粗钢产量

为 25655万吨，同比下降 1.9%；生铁产量为 21339万吨，同比下降 2.9%；钢材产量 33603万吨，同

比增长 4.4%。

4月后成材终于在旺季迎来了需求的修复，各类成材的库存拐点出现，库存去化速度加快。预计

5月在宏观政策利好持续释放下，“平急两用”公共基础设施建设、城中村改造“三大工程”、消费

品以旧换新等大型项目逐步加快推进，将弥补地产端钢材需求的弱势，焦炭需求全年或将呈现出前低

后高的状态。

图表 46：五大材总产量（万吨） 图表 47：五大材总消费量（万吨）
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图表 48：五大材社会库存（万吨） 图表 49：五大材总库存（万吨）
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2.4库存端：下游钢厂控制到货，焦企延续低库存

由于前期焦企处于低开工的状态，多数焦化企业的库存都处于中低位水平。而在钢厂对焦炭采购

需求较好叠加贸易环节分流的背景下，焦企需求偏紧张，部分钢厂的焦炭厂内库存天数甚至在两天左

右。截至 4月 25日，钢联统计的独立焦企全样本:焦炭库存 95.00万吨；247家钢厂样本:焦炭库存 553.82

万吨，焦炭可用天数 10.69天；全国 18个港口焦炭库存为 242.50万吨。

焦企入炉煤成本较高，虽然焦企已连续提涨三轮，但本身利润修复情况并不佳，限制了焦企提产

的幅度，预计 5月焦企总库存难以出现明显累库，焦炭库存的结构性矛盾有所缓解，但全产业链的低

库存可能导致焦炭价格的弹性变大。

图表 50：焦炭总库存（万吨） 图表 51：247家钢厂焦炭总库存（万吨）
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图表 52：港口焦炭总库存（万吨） 图表 53：239家独立焦厂焦炭总库存（万吨）
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2.5进出口：价格持续回暖下，焦炭出口优势将减弱

根据海关总署公布的进口焦炭数据显示，今年 1-3月中国焦炭累计进口量为 2.8万吨，同比下

降 75.4%；1-3月中国焦炭出口总量为 240.6万吨，同比增加 22.6%。一季度焦炭价格持续下行，相

对于国外焦炭价差扩大，在价格优势下焦炭的出口优势明显。但目前随着内需恢复叠加原料煤价格

上涨，价差将会收窄，预计 5月海外买盘需求环比将小幅下滑，焦炭月出口量在维持在 70万吨左

右。

从出口国家来看，1-3月主要出口国家为印尼、马来西亚、印度、日本和越南等国。其中，出口

印尼 73.7万吨，占比 30.6%；马来西亚 34.4万吨，占比 14.3%；印度 29.1万吨，占比 12.1%；日本

24.2万吨，占比 10.1%。由于东南亚国家钢铁产量持续上行，对于焦炭需求有所增加，我国焦炭主要

出口至这些地区。

图表 56：2024年 1-3月焦炭出口主要国家

国家 数量（万吨） 占比

印尼 73.7 30.60%

马来西亚 34.4 14.30%

印度 29.1 12.10%

日本 24.2 10.10%

越南 11.1 4.60%

墨西哥 10.8 4.50%

巴西 8.8 3.70%

荷兰 6.4 2.70%

比利时 5.5 2.30%

菲律宾 4.5 1.90%

数据来源：国联期货、钢联数据

图表 54：焦炭出口数量 图表 55：焦炭进口数量
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