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焦煤焦炭周报
焦化补库未使原料大幅上涨

春节前双焦区间内震荡运行
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双焦核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

       本周现货端，本周焦煤现货价格偏稳运行，目前除部分配焦煤成交较差价格仍有回落外，产地多数煤矿

报价暂稳。焦炭随着入炉煤成本转强，成本支撑较强，节前第三轮提降难落地；期货端，上半周在宏观预期

向好的影响下，双焦逐步震荡向上，下半周做多资金兑现，跌回震荡下沿。

运行逻辑

       终端需求节前依然偏弱，但目前螺纹库存压力不大，成材价格节后有支撑。随着焦企阶段性补库，焦煤

价格目前已初步止跌企稳，同时民营煤矿陆续开始安排放假，放假时间在17-30天左右，矿端库存压力不大。

而入炉煤成本偏高及宏观政策偏好，焦企对下跌抵抗较大。目前焦炭仓单在平水左右，向上做多驱动有限，

综合来看，双焦延续偏宽松的基本面，节前上涨驱动不足，仍偏震荡走势为主。

推荐策略
       焦炭盘面趋于平水，三轮提降未落地前，向下驱动不强；但由于淡季需求偏弱，向上空间也收到压制。

建议J2405在2390-2590元/吨震荡操作，JM2405在1750-1900元/吨震荡操作。
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焦煤影响因素分析

因素 价格驱动 位置与变化

宏观 利多
人民银行将于2月5日下调存款准备金率0.5个百分点，向市场提供长期流动性约1万亿元；1月25日下调支农支小再贷

款、再贴现利率0.25个百分点，并持续推动社会综合融资成本稳中有降。

需求 中性偏空

本周螺纹小样本产量226.89万吨，环比减少7.28万吨，热卷本周产量309.73万吨，环比增加15.92万吨。本周五大品

种钢材产量860.82万吨，五大品种钢材整体产量增加5.51万吨，五大品种库存厂库环比增加9.64万吨，社库51.24万
吨，总库存增加60.88万吨。

供应 利多

本周全国110家洗煤样本：开工率68.61%较上期降2.45%；日均产量58.34万吨降2.01万吨。本周开工率下滑。煤矿

洗煤厂方面，本周除河南开工率下滑明显之外，其余产地煤矿开工率均有小幅上升。矿端集中于月底开始放假，其中

国有煤矿中，涉及中煤、离柳、冀中能源和部分焦煤整合矿，均存在延长假期的情况。

库存 中性

本周独立焦企全样本:炼焦煤总库存1286.37万吨增92.21万吨，焦煤可用天数14.9天增1.02天；全国247家钢厂样本:
炼焦煤库存856.81万吨增27.14万吨，焦煤可用天数13.76天增0.44天；全国110家洗煤厂样本:原煤库存283.64万吨增

2.42万吨，精煤库存137.25万吨降6.82万吨；16个港口进口焦煤库存:626.14万吨增4.57万吨。

基差 中性利多 最低可交割仓单仍为蒙5原煤仓单，仓单价格在1970元/吨，盘面贴水190元/吨

利润 利空 汾渭监测本周涨价煤矿18家，平均涨幅50元/吨，降价煤矿16家，平均降幅78元/吨。
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焦炭影响因素分析

因素 价格驱动 位置与变化

宏观 利多
人民银行将于2月5日下调存款准备金率0.5个百分点，向市场提供长期流动性约1万亿元；1月25日下调支农支小再贷款、

再贴现利率0.25个百分点，并持续推动社会综合融资成本稳中有降。

需求 中性偏空

本周螺纹小样本产量226.89万吨，环比减少7.28万吨，热卷本周产量309.73万吨，环比增加15.92万吨。本周五大品种钢

材产量860.82万吨，五大品种钢材整体产量增加5.51万吨，五大品种库存厂库环比增加9.64万吨，社库51.24万吨，总库

存增加60.88万吨。

供应 中性偏多
本周独立焦企全样本:产能利用率为72.08%增0.50%,焦炭日均产量64.97万吨增0.25万吨；247家钢厂样本:焦炭日均产量

46.83万吨减0.01万吨，产能利用率87.07%减0.02%。

库存 中性
本周独立焦企全样本:焦炭库存87.68万吨减5.96万吨；247家钢厂样本:焦炭库存674.23万吨增14.51万吨，焦炭可用天数

13.32天增0.26天；全国18个港口焦炭库存为201.62万吨增7.46万吨。

基差 中性偏空 日照港准一级仓单价格在2490元/吨左右，盘面贴水30元/吨

利润 利多
全国平均吨焦盈利-57元/吨；山西准一级焦平均盈利-89元/吨，山东准一级焦平均盈利-27元/吨，内蒙二级焦平均盈利-42
元/吨，河北准一级焦平均盈利-34元/吨。
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焦煤仓单价格

焦煤周度数据变动情况

2024/1/26 当周数值
环比变动    
（%）

同比变动 （%） 当周数值
环比变动    
（%）

同比变动 （%）

港口库存 216.57 9.97 114.77 钢厂库存可用天数 13.76 3.30 -3.64 

230家独立焦化厂库存

总库存 1051.17 9.47 13.84 
矿山企业库存

总库存 188.86 1.03 -21.99 
华北地区 540.26 14.37 22.55 山西 31.70 78.29 -54.71 
华东地区 205.51 4.46 -8.21 河北 10.97 34.44 -5.43 

独立焦化厂库存可用天数 15.20 8.73 22.38 110家洗煤厂原煤库存 283.64 0.86 17.66 

247家钢铁企业库存

总库存 856.81 3.27 -3.63 110家洗煤厂精煤库存 137.25 -4.73 -10.40 
华北地区 249.86 4.19 0.45 110家洗煤厂开工率 68.61 -3.45 14.71 
华南地区 69.60 2.96 -17.04 110家洗煤厂日均产量 58.34 -3.33 16.40 

焦炭周度数据变动情况

2024/1/26 当周数值
环比变动    
（%）

同比变动 （%） 当周数值
环比变动    
（%）

同比变动 （%）

焦炭总库存 925.82 1.55 1.85 港口总库存 163.91 3.51 26.77 

230家独立焦化厂库存

总库存 55.53 -11.49 -37.82 吨焦平均利润 -57.00 -8.06 -41.84 
华北地区 31.60 -19.37 -50.20 

230家独立焦化厂产
能利用率

全样本 71.28 0.68 -4.09 
西北地区 10.66 2.50 33.25 华北地区 73.44 0.64 -4.49 

247家钢铁企业

总库存 674.23 2.20 5.39 西北地区 62.08 2.05 3.92 
华北地区 256.62 3.09 5.25 230家独立焦化厂日均产量 51.99 0.68 -7.03 
西北地区 26.73 0.41 6.92 247家钢铁企业日均产量 46.83 -0.02 0.04 

247家钢铁企业库存可用天数 13.32 1.99 3.10 247家钢铁企业产能利用率 87.07 -0.02 1.21 
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焦煤仓单价格
煤焦仓单价格

区域 仓单价 基差

河北（唐山）地区

蒙5#原煤（唐山送到） 1942.29 163.79 

蒙5#精煤（唐山送到） 1836.22 57.72 

蒙3#精煤（唐山送到） 1788.89 10.39 

山⻄地区

中硫主焦（凯嘉能源） 2200.00 421.50 

中硫主焦（沈家峁） 2144.71 366.21 

低硫主焦（⻄合） 2388.62 610.12 

蒙5#原煤（柳林送到） 2047.29 268.79 

蒙3#精煤（柳林送到） 1893.89 115.39 

海外煤

澳煤（峰景） 2534.48 755.98 

澳煤（萨拉⻬） 2534.48 755.98 

澳煤（贡耶拉） 2504.48 725.98 

澳煤（LV） 2083.43 304.93 

最低可交割仓单价 1836.22 57.72 

区域 仓单价 基差

日照港焦炭仓单 2508.12 148.62 

吕梁鹏⻜焦炭仓单 2830.70 471.20 

最低可交割仓单价 2508.12 148.62 

焦炭/焦煤比
01合约 1.39 

05合约 1.38 

09合约 1.39 
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2.1焦煤期货价格：本周主力合约先涨后跌，盘面做多情绪较弱

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 11
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1.1焦煤期货价格：

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 12
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2.1焦煤现货价格：现货交投以刚需为主，价格窄幅震荡

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 13
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2.1焦煤现货价格：蒙煤市场弱稳运行，口岸情绪偏弱

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 14
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2.1汽运价格：乌海至唐山运费有所下调

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 15
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3.1焦煤供给：24年国内焦煤供给相较于上年或微增

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 17
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 18
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3.1焦煤供给：洗煤厂开工再度下滑，煤矿逐步放假产量处于低位
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 20
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4.1焦煤需求：成材累库较温和，钢厂冬储压力不大，铁水产量见底



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 21

40

45

50

55

60

65

70

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第11

周

第13

周

第15

周

第17
周

第19
周

第21

周

第23

周

第25

周

第27

周

第29

周

第31

周

第33

周

第35

周

第37

周

第39

周

第41

周

第43

周

第45

周

第47

周

第49

周

第51

周

第53

周

230家独立焦化厂焦炭日均产量（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

60

65

70

75

80

85

90

95

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第11

周

第13

周

第15

周

第17

周

第19

周

第21

周

第23

周

第25

周

第27

周

第29

周

第31

周

第33

周

第35

周

第37

周

第39

周

第41

周

第43

周

第45

周

第47

周

第49

周

第51

周

第53

周

230家独立焦化厂产能利用率

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第11

周

第13

周

第15

周

第17

周

第19

周

第21

周

第23

周

第25

周

第27

周

第29

周

第31

周

第33

周

第35

周

第37

周

第39

周

第41

周

第43

周

第45

周

第47

周

第49

周

第51

周

第53

周

247家钢厂焦炭日均产量（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

80

82

84

86

88

90

92

94

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第11

周

第13

周

第15

周

第17

周

第19

周

第21

周

第23

周

第25

周

第27

周

第29

周

第31

周

第33

周

第35

周

第37

周

第39

周

第41

周

第43

周

第45

周

第47

周

第49

周

第51

周

第53

周

247家钢厂产能利用率

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

4.1焦煤需求：焦企相对弱势，短期产量难有恢复



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 22
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4.1焦煤进出口：今年需观察澳煤能否打开进口利润的窗口



目录

CONTENTS

焦煤本周库存端回顾05

23



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 24

0

50

100

150

200

250

300

350

400

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

110家洗煤厂原煤库存（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

100

200

300

400

500

600

第1

周

第3
周

第5

周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

炼焦煤港口库存（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

50

100

150

200

250

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

110家洗煤厂精煤库存（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

500

1000

1500

2000

2500

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

230家独立焦厂炼焦煤库存（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

247家钢厂炼焦煤库存（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

50

100

150

200

250

300

350

400

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

矿山炼焦煤库存（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

5.1焦煤库存：弱需求下焦煤总库存保持累库，钢厂补库程度较好
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5.1焦煤库存：港口库存连续四周累库，以下游刚需买盘为主
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5.1焦煤库存：华北地区焦企被动累库幅度较高，独立焦企库存可用天数在15-17天
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247家钢厂炼焦煤库存可用天数（万吨）
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5.1焦煤库存：华北地区焦煤因钢厂检修较多被动累库幅度较大



3.1焦煤供给：虽下游需求偏弱，但供给也为出现增量，矿山库存压力较小
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 31

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

0
1
-
0
2

0
1
-
1
2

0
1
-
2
2

0
2
-
0
1

0
2
-
1
1

0
2
-
2
1

0
3
-
0
3

0
3
-
1
3

0
3
-
2
3

0
4
-
0
2

0
4
-
1
3

0
4
-
2
3

0
5
-
0
4

0
5
-
1
4

0
5
-
2
4

0
6
-
0
3

0
6
-
1
3

0
6
-
2
3

0
7
-
0
3

0
7
-
1
3

0
7
-
2
3

0
8
-
0
2

0
8
-
1
2

0
8
-
2
2

0
9
-
0
1

0
9
-
1
1

0
9
-
2
1

1
0
-
0
8

1
0
-
1
8

1
0
-
2
8

1
1
-
0
7

1
1
-
1
7

1
1
-
2
7

1
2
-
0
7

1
2
-
1
7

1
2
-
2
7

J01合约价格（元/吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

0
1
-
0
2

0
1
-
1
2

0
1
-
2
2

0
2
-
0
1

0
2
-
1
1

0
2
-
2
1

0
3
-
0
3

0
3
-
1
3

0
3
-
2
3

0
4
-
0
2

0
4
-
1
3

0
4
-
2
3

0
5
-
0
4

0
5
-
1
4

0
5
-
2
4

0
6
-
0
3

0
6
-
1
3

0
6
-
2
3

0
7
-
0
3

0
7
-
1
3

0
7
-
2
3

0
8
-
0
2

0
8
-
1
2

0
8
-
2
2

0
9
-
0
1

0
9
-
1
1

0
9
-
2
1

1
0
-
0
8

1
0
-
1
8

1
0
-
2
8

1
1
-
0
7

1
1
-
1
7

1
1
-
2
7

1
2
-
0
7

1
2
-
1
7

1
2
-
2
7

J05合约价格（元/吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

0
1
-
0
2

0
1
-
1
2

0
1
-
2
2

0
2
-
0
1

0
2
-
1
1

0
2
-
2
1

0
3
-
0
3

0
3
-
1
3

0
3
-
2
3

0
4
-
0
2

0
4
-
1
3

0
4
-
2
3

0
5
-
0
4

0
5
-
1
4

0
5
-
2
4

0
6
-
0
3

0
6
-
1
3

0
6
-
2
3

0
7
-
0
3

0
7
-
1
3

0
7
-
2
3

0
8
-
0
2

0
8
-
1
2

0
8
-
2
2

0
9
-
0
1

0
9
-
1
1

0
9
-
2
1

1
0
-
0
8

1
0
-
1
8

1
0
-
2
8

1
1
-
0
7

1
1
-
1
7

1
1
-
2
7

1
2
-
0
7

1
2
-
1
7

1
2
-
2
7

J09合约价格（元/吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

0
1
-
0
2

0
1
-
1
2

0
1
-
2
2

0
2
-
0
1

0
2
-
1
1

0
2
-
2
1

0
3
-
0
3

0
3
-
1
3

0
3
-
2
3

0
4
-
0
2

0
4
-
1
3

0
4
-
2
3

0
5
-
0
6

0
5
-
1
6

0
5
-
2
6

0
6
-
0
5

0
6
-
1
5

0
6
-
2
5

0
7
-
0
5

0
7
-
1
5

0
7
-
2
5

0
8
-
0
4

0
8
-
1
4

0
8
-
2
4

0
9
-
0
3

0
9
-
1
3

0
9
-
2
3

1
0
-
1
0

1
0
-
2
0

1
0
-
3
0

1
1
-
0
9

1
1
-
1
9

1
1
-
2
9

1
2
-
0
9

1
2
-
1
9

1
2
-
2
9

焦炭主力合约基差（元/吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

0
1
-
0
2

0
1
-
1
2

0
1
-
2
2

0
2
-
0
1

0
2
-
1
1

0
2
-
2
1

0
3
-
0
3

0
3
-
1
3

0
3
-
2
3

0
4
-
0
2

0
4
-
1
3

0
4
-
2
3

0
5
-
0
4

0
5
-
1
4

0
5
-
2
4

0
6
-
0
3

0
6
-
1
3

0
6
-
2
3

0
7
-
0
3

0
7
-
1
3

0
7
-
2
3

0
8
-
0
2

0
8
-
1
2

0
8
-
2
2

0
9
-
0
1

0
9
-
1
1

0
9
-
2
1

1
0
-
0
8

1
0
-
1
8

1
0
-
2
8

1
1
-
0
7

1
1
-
1
7

1
1
-
2
7

1
2
-
0
7

1
2
-
1
7

1
2
-
2
7

焦炭持仓量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

0

50

100

150

200

250

300

350

0
1
-
0
2

0
1
-
1
2

0
1
-
2
2

0
2
-
0
1

0
2
-
1
1

0
2
-
2
1

0
3
-
0
3

0
3
-
1
3

0
3
-
2
3

0
4
-
0
2

0
4
-
1
3

0
4
-
2
3

0
5
-
0
4

0
5
-
1
4

0
5
-
2
4

0
6
-
0
3

0
6
-
1
3

0
6
-
2
3

0
7
-
0
3

0
7
-
1
3

0
7
-
2
3

0
8
-
0
2

0
8
-
1
2

0
8
-
2
2

0
9
-
0
1

0
9
-
1
1

0
9
-
2
1

1
0
-
0
8

1
0
-
1
8

1
0
-
2
8

1
1
-
0
7

1
1
-
1
7

1
1
-
2
7

1
2
-
0
7

1
2
-
1
7

1
2
-
2
7

焦炭市场分歧度

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

1.1焦炭期货价格：盘面焦炭走势强于焦煤，受弱需求影响先涨后跌



1.2焦炭期货价格：本周

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 32
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1.3焦炭现货价格：本周焦炭弱稳运行，春节前第三轮提降落地概率较小

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 33
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 35
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2.1焦炭供给：1-12月份，全国焦炭产量49260万吨，同比增3.6%



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 36
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2.1焦炭供给：焦企相对弱势，短期产量难有恢复
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2.1焦炭供给：各地区产能利用率都处于往年偏低水平
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3.1焦炭需求：成材累库较温和，钢厂冬储压力不大，铁水产量见底
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3.1焦炭需求：淡季螺纹产量小幅回落
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3.1焦炭需求：螺纹库存累库斜率较往年偏低，成材库存压力不大
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3.1焦炭需求：表观消费延续季节性走弱，热卷消费有所好转
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247家钢厂焦炭总库存（万吨）
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239家独立焦厂焦炭总库存（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

4.1焦炭库存：本周焦炭总库存上升，独立焦企限产后库存小幅去化
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230家独立焦厂焦炭总库存（万吨）
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230家独立焦厂焦炭库存-华北地区（万吨）
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230家独立焦厂焦炭库存-华东地区（万吨）
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230家独立焦厂焦炭库存-华中地区（万吨）
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230家独立焦厂焦炭库存-西北地区（万吨）
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230家独立焦厂焦炭库存-西南地区（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

4.1焦炭库存：独立焦企库存去库幅度较好
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247家钢厂总库存（万吨）
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247家钢厂库存-东北地区（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

150

170

190

210

230

250

270

290

310

330

第1

周

第3
周

第5
周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

247家钢厂库存-华北地区（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

200

220

240

260

280

300

320

340

360

第1

周

第3

周

第5

周

第7

周

第9

周

第1
1

周

第1
3

周

第1
5

周

第1
7

周

第1
9

周

第2
1

周

第2
3

周

第2
5

周

第2
7

周

第2
9

周

第3
1

周

第3
3

周

第3
5

周

第3
7

周

第3
9

周

第4
1

周

第4
3

周

第4
5

周

第4
7

周

第4
9

周

第5
1

周

第5
3

周

247家钢厂库存-华东地区（万吨）
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247家钢厂库存-华南地区（万吨）
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247家钢厂库存-华中地区（万吨）

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

4.1焦炭库存：钢厂焦炭库存回补情况较好，保持按需补库
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焦炭港口总库存（万吨）
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焦炭港口库存-连云港
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焦炭港口库存-青岛港
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焦炭港口库存-天津港

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

4.1焦炭库存：本周港口焦炭库存158.4万吨，环比增加5.1万吨
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