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摘要：

苹果库存量略增，入库结构中好货占比明显偏低，预计后期好差货价差将进一步拉开；而苹果下

游销售受到替代品挤压，当前的节日备货销售氛围也偏差，若走货速度始终偏慢，后续高价或难以维

持；交割层面，优果率偏低的现实情况不利于交割品组织，提升交割成本，但自 2411 合约开始，交

割标准进行了修订，修订案降低了交割果的硬度和糖度要求，同时删改了交割品在很多方面的限制，

尤其是剔除了替代品的一级果要求（即使是统货，也可以通过贴水完成交割），后期苹果期货行情将

最大程度反映现货的价格预期，体现期货的价格发现功能。策略上，2024 年期价预计仍将会在宽幅

区间内震荡，前期关注 23/24 产季苹果去库销售情况，后期关注 24/25 产季新果生长期情况。当前苹

果期价仍在优果率偏低、不利于交割与销售缓慢、现价偏弱之间博弈，短期来说现货表现不佳预计期

价偏弱震荡，后续关注交割前后市场情绪变动。

一、期货行情回顾

回顾 2023 年苹果市场走势，期价处于相对高位震荡区间，于 7500-9500 的震荡区间内波动。回

顾期价走势表现，可分为三个主要阶段：

阶段一：1-4 月份倒 V走势。1月至 2 月底以上行趋势为主，前期受到春节节前备货带动，后期

受到产区炒货情绪拉动，加上在此期间交割成本处于高位，2305 合约最高上行至 9274。3-4 月中旬，

期价进入下行趋势，现货价格的持续走高，对下游消费形成压制，市场行情呈现“旺季不旺”特征，

产区去库速度偏缓，各机构公布的去库数据显示去库速度远低于去年同期，库存压力不断累积，市场

担忧库存压力不断后移将会导致后期现价的崩塌，期价在此阶段以下行为主。

阶段二：4-10 月份连续震荡后大幅上涨走势。4月中旬之后新季苹果进入花期，4月下旬陕西、

甘肃、山西以及山东产区均出现不同程度的降温，此时盘面正处于天气炒作敏感时期，天气的干扰带

动期价强势至 5.1 节前后；随后 5月中旬开始盘面进入震荡区间，新果产量预期微增，旧果价格坚挺，

但此时也处于苹果消费淡季，趋势性推动因素有限，震荡区间难以突破。自 8月中旬开始，苹果期价

走出震荡区间，受苹果现货价格高位运行、早熟苹果上市价格强硬但质量偏差以及新果调研多表示质

量不佳等因素推动，01 合约期价最高涨至 9559。

阶段三：10 月至今的大幅波动走势。苹果下树之后，新果产量质量逐步明朗，实际情况来看，

新果产量略高于去年，优果率确实偏低，基本符合前期产量略增、质量下降预期，实际新果收购价格

也高于去年同期，受以上因素支撑，盘面价格短期处于高位震荡区间。但霜降之后，盘面价格大幅下

挫，通货价格下跌、果农入库积极性提升、入库总量预期高于去年等利空因素不断发酵，05 期价一

度跌至 8000 附近。在此期间，交割逻辑与现货逻辑激烈博弈，期价再次进入震荡区间。
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图 苹果行情走势回顾

数据来源：同花顺、国联期货农产品事业部

二、供应方面：23/24 产季新果产量略增，优果率明显下滑

苹果在生长过程中、下树收购前期、入库过程以及随后的消费出库过程中，存在较多变量（产量

预期、质量预期、天气干扰、入库情况等因素），在不同的时间节点关注相应因素的变动情况。当前

23/24 产季新果的产量及质量预期已兑现，24 年度应当关注下游消费市场预期变动、库内苹果去库情

况、现货价格预期变动、交割情况等因素。

1、产量：2023/24 产季年苹果产量约为 3554.11 万吨，同比微幅增长 1.01%。

根据卓创统计数据，综合评估 2023 年苹果产量约为 3554.11 万吨，与 2022 年基本持平，微幅增

长 1.01%。今年各产地均有发现水烂、干瘪果等失去商品价值的货源偏多，损耗占比较重。如果剔除

酒果、烂果之后，剩余的可用于收购的货源明显低于去年。

受到种植面积下降的影响，近几年苹果产量难以有明显增长。2022 年全国苹果种植面积约为 3325

万亩，较 2021 年缩减 154 万亩，同比缩减 4.43%。我国苹果种植分布较广，其中陕西、山东、甘肃

为主要种植大省。陕西苹果种植面积居全国首位，2022 年种植面积约为 980 万亩，占全国总种植面

积 29%。其次为甘肃产区种植面积达到 462 万亩，种植面积占全国种植面积 14%。山东地区种植面积

428 万亩左右，占全国种植面积 13%。其中陕西、河南、河北、山东等产区苹果种植面积逐渐缩减。

种植面积出现下降的原因包括：①果农老龄化现象愈发明显，在今年的调研过程中发现多数果农年纪

近 50-60 岁，由于苹果树管理难度较大，很多年纪大的果农已无法管理果园，较多果树荒废无人管理，

年轻人种植果园的数量非常少，种植人数逐年下降；②为保障粮食生产安全，更加鼓励种植基础作物，
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部分地区存在伐掉果树种植粮食作物的补贴政策。

根据中国果品流通协会数据，新产季苹果总产量将会与去年持平。陕西省苹果总量基本与上年持

平，虽然花期遭受低温、多雨、降雪、冰雹等灾害天气，但不同产区所受影响差异较大。灾害性天气

对南部产区影响较大，对北部产区影响较小，加上新果园挂果面积增大，预计全省产量与去年持平。

山东省新季苹果平均产量与去年基本持平或略有减产。其中栖霞、牟平持平略增，蓬莱、龙口、莱州

有一定幅度减产。沂源、青岛增产幅度较大，威海市减产 20%。甘肃平凉地区静宁、庄浪主产区霜冻

导致部分产区受自然灾害影响比较严重，品质和数量双下降；山西、河南产区风调雨顺，产量稳定增

长；河北局部减产，辽宁产区小幅增产；云南昭通产区预计增产 10%以上。

图 全国苹果种植面积（万亩） 图 主要省市苹果果园面积（万亩）

数据来源：卓创、国联期货农产品事业部 数据来源：卓创、国联期货农产品事业部

图 苹果产量变动及预估（万吨） 图 苹果历年产量情况（万吨）

数据来源：卓创、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部
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2、质量：受生长期间天气因素影响，新季苹果质量问题偏重

除种植面积外，在苹果自身的生长过程中，天气因素也是影响产量及质量的重要变量。2023 年

新季苹果生长过程中异常天气偏多，新果质量偏差。苹果生长过程中，4-5 月花期授粉、坐果期以及

下树前摘袋期间，极易受到天气影响，从而影响最终苹果产量及质量。今年 4 月 20 日前后开始，陕

西、甘肃、山西北部地区出现了明显的降水天气，北部地区还有降雪出现。西北产区正值花期结束阶

段，部分产地花期尚未完全结束。除了雨雪之外，还有低温影响，部分地区温度低至 0摄氏度以下，

导致已经坐果的地区引发了果锈等质量问题。再叠加今年大部分苹果是国庆假期脱袋的，但由于天气

不配合，苹果上色较为困难。往年摘袋后一周多时间基本就能上色采摘，而今年摘袋十多天后，多数

苹果仍呈淡粉色，陕西、山东等产区的苹果收购延后一周。

根据卓创调研数据，从果面质量方面来看，2023 年的果锈和冰雹果占比明显高于去年。其中陕

西省 2023 年果锈果在抽样果中占比达到 39.95%，比 2022 年高 23.28%。今年果个略小于去年，大果

占比有所降低。80#、85#、90#以上规格货源占 比均有所下降。85#以上货源占比 51.3%，较去年减

少 4.1 个百分点。80#以上货源占比 74.8%，较去年减少 5.3 个百分点。

①陕西产区今年综合表现一般，质量问题较重，多数产区出现果锈、冰雹果等质量问题。另外，

陕西地区今年冰雹果的占比也明显高于去年。去年陕西地区冰雹灾害较少，仅有个别产区存在轻微冰

雹。2023 年强对流天气增加，冰雹出现的频率较高，宜川、洛川、黄陵等多地出现不同程度冰雹灾

害，部分地区被冰雹侵袭 3次以上。2023 年冰雹果在样本中占比达到 7.96%，比 2022 年高 7.53%。

②山东产区质量问题较重，其中果锈、水裂纹为今年最为突出的质量问题。样本统计中果锈果占

比达到 44.5%，高于去年 24.6%，果品质量明显低于去年。水裂纹今年表现比较明显，部分问题果已

经出现发黑、变软等情况，失去商品价值。苦痘病也是今年表现比较明显的质量问题，山东各产区均

有发生。进入收购中后期之后，条纹货源表现出上色难的问题，产地普遍反馈，国庆节前后摘袋货源，

直至霜降前后，尚未能完成上色。货源表光较差，颜色偏淡，增加三级果比例。

③甘肃产区果面情况优于其他产区。从质量问题抽样统计结果来看，今年甘肃产区苹果总体质量

尚可，果锈等质量问题主要集中在川地，山地果面质量明显优于陕西等产区。其中果锈占比仍旧是最

主要的质量问题，从抽样样本统计结果来看，果锈占比 19.11%，高于去年 7.1%。水裂纹情况高于去

年同期表现，主要发生在半山产区果园，当地前期天气干旱，后期降雨集中，苹果生长速度过快，引

起水裂纹。冰雹果占比较少，今年仅占 2.0%，明显低于去年，主要集中在静宁的双岘等部分乡镇。

泾川产区今年并未出现明显冰雹灾害。
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图 苹果生长周期示意图

数据来源：国联期货农产品事业部

图 陕西省苹果质量问题同比（%） 图 山东省苹果质量问题同比（%）

数据来源：卓创、国联期货农产品事业部 数据来源：卓创、国联期货农产品事业部

三、库存方面：入库量同比增加，果农货、通货占比较高

1、库存：入库量同比增加，产区储存量差异较大

据卓创资讯统计 2023 年全国苹果总体存储量约为 892.25 万吨，同比 2022 年增加 14.15 万吨，

增幅 1.61%。与近 5年平均值相比低 18 万吨，幅度 1.97%。其中 2019 年及 2020 年全国苹果冷库存储

量较大，次年销售阶段行情呈现低迷状态。2018 年苹果存储量最低，约为 604.96 万吨，存储总量偏

少，引起次年价格较大幅度上涨。从总体存储水平来看，今年苹果存储量处于近 5年中等偏高位置。

2023 年苹果各产区存储情况差异比较大，并且不同产区货源流转至其他产区存储的现象比较明显。

①山东产区新季苹果减产，并且质量问题较重。下树阶段腐烂、损坏等问题严重，果汁果、果脯

果的占比较高。与此同时，直发市场的货源量减少，从辽宁、山西、陕西等地区运回存储的货量比较

大，因此山东产区总体存储量略高于去年同期。山东地区期初存储量约为 317.73 万吨，较去年期初

库存高 4.56 万吨。

②陕西产区今年苹果存储量较大，为各产区冷库存储库容比最大的产区。陕西产区今年总体呈现
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增产状态，虽然受到减种等众多因素影响，增产幅度有限。同样受到直发市场货量减少等因素影响，

当地直接入库存储的货源比例明显高于往年。据卓创资讯统计，陕西产区期初苹果存储量约为 299.75

万吨，同比增加 54.58 万吨，同比增幅 22.26%。陕西各产区苹果存储情况差异比较大，优势产区冷

库存储量普遍较高，次产区及冷库存储技术相对较差的冷库存储量略显不足。冷库经营状况对苹果存

储情况的影响比较明显。出现此种情况主要是受到去年存储的苹果水烂货源比例较大影响，多数存储

商及果农更愿意选择口碑较好的冷库。

③甘肃产区今年存储情况一般，减产比较明显。甘肃东西部两大主产区的存储差异较大。庆阳产

区果农及客商存储积极性较高，冷库库容比普遍在 90%以上。而平凉产区今年冷库存储情况较差，框

装库和箱装库的存储情况差异明显。统计样本中框装库的库容比约为 61.65%，而箱装库库容比仅为

33.33%。综合来看甘肃产区今年期初库存量约为 83.34 万吨，同比减少 28.12%。

2、库存结构：库内好货占比偏低，通货/差货占比偏高

从目前冷库反馈地存储情况来看，今年苹果总体表现出好货偏少、差货占比偏高的问题。同时，

收购阶段收购价格较高，冷库存储苹果总体的成本偏高，尤其是低质量货源表现出货源质量与成本匹

配程度较差的问题。山东产区一二级好货的占比为 20%-30%，西北产区半商品好货的占比约为 50%，

而差货占比明显增加。山东冷库中果脯果、次果的存储量与往年相比增加较多。从市场表现情况来看，

中等及中等以上货源总体销售情况平稳，低质量货源销售速度缓慢，部分后期货已经开始出糖，个别

货源出现水烂等问题。因此 2023/24 年产季冷库苹果销售阶段，高成本的中等及偏下货源存在一定销

售压力，后期中等及偏差货源价格下滑可能性比较大。优质好货总体占比较少，有下游渠道的贸易商

储备量不足，短期内价格或维持稳定。

图 全国苹果入库量（万吨） 图 冷库苹果库存（万吨）

数据来源：卓创、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部
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图 山东地区库存变动（万吨） 图 陕西地区库存变动（万吨）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

四、进出口方面：年出口量在 100 万吨左右

进口方面，我国是世界第一大苹果生产国，苹果产量占比全球近 50%，基本能够自给自足，因此

进口数量较少，年进口量基本在 6-10 万吨左右，主要进口国家为新西兰、美国、智利、南非。

据海关数据显示，2023 年 10 月我国鲜苹果进口量约为 1.65 万吨，同比增加 72.56%，1-10 月累

计进口数量 7.65 万吨，同比减少 16.14%，累计进口金额 167559447 美元，同比减少 18.47%，进口有

所下降。出口方面，年出口量基本在 100 万吨左右，主要出口国家集中于东南亚国家，据海关数据显

示，2023 年 10 月，我国鲜苹果出口数量为 8.45 万吨，同比减少 10.03%，1-10 月累计出口数量 58.94

万吨，同比减少 5.57%，2022 年出口量 82.3 万吨，为近五年出口量最低值，按照今年 1-10 月的同比

变化幅度来看，出口同比降幅为 10.03%，预计 2023 年全年出口量将进一步降低。但整体来看，进出

口数量占比较低，对于整体供需格局影响较小。

图 中国苹果进口数量月度变化（kg） 图 中国苹果出口数量月度变化（kg）

数据来源：ifind、国联期货农产品事业部 数据来源：ifind、国联期货农产品事业部
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五、需求方面：销售氛围不佳，替代水果挤压销售空间

日常苹果的消费较难具体量化，但作为日常消费的大众水果，苹果存在较强的季节性效应、节日

效应以及替代效应，苹果自身的供给节奏、价位高低、节假日消费需求以及替代水果上市状况等均会

影响苹果的消费状况，从而可以推测其消费变化趋势。从传统季节性节奏来看，1-2 月为元旦、春节

等节日备货期，需求提升，为苹果消费的第一个小高峰期；3-5 月为苹果消费旺季，期间替代性水果

量少，为冷库苹果的集中出库期，其中清明节备货为消费高峰期，五一节备货次之；随后 6-8 月逐步

进入高温天气，替代性水果增多，挤压苹果销售市场。9-11 月为苹果新旧交替时期，旧果尾货清库，

新果逐步上市收购，中秋、国庆双节存在节日备货需求，若旧果库存偏低，则容易出现翘尾行情，反

之亦然。当前苹果即将迎来圣诞节、元旦以及春节前的备货小高峰，需关注在此期间走货速度的变动，

截至 12.18 日，据相关机构反馈产地节日备货氛围一般，客商按需少量备货，果农出货意愿有所增强，

但客商调货仍显有限，发自存为主，预计短期内库内果农中下等货源价格继续偏弱运行，关注节日备

货情况以及天气转冷后的影响。

图 山东产区价格季节变化 图 陕西产区价格季节变化

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部
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图 广东批发市场早间到车量（辆） 图 苹果冷库出货量（万吨）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

苹果属于大众普遍消费的水果品种，与其他的大众消费水果存在明显的替代效应，时令水果上市

时也会对苹果消费造成一定冲击，比如柑橘类、梨、西瓜、葡萄以及香蕉等。每年互相冲击最大的以

柑橘类水果为主，2018 年后柑橘产量超过苹果产量，成为我国产量最高的水果，苹果排于其后。而

柑橘大量上市的时间为 12 月份前后，正是苹果去库销售旺季，因此上市时期会对于苹果的现货销售

价格会造成冲击，倘若替代水果供给充足价格偏低，对于苹果销售的冲击将更为严重。原本今年苹果

的整体销售价格就偏高，在消费环境欠佳的情况之下，销售速度就偏缓。而今年作为苹果销售竞品的

柑橘却迎来恢复性大丰收，且上市后价格处于偏低水平，部分品种批发价较去年同期下降近三成。两

者对比之下，苹果在销区市场的销售化境更为艰难。据反馈，当前柑橘类水果供给量仍较大，甚至出

现产销倒挂的情况，这对于高价苹果的销售更是增加了阻力，预计后续对于苹果销售的冲击仍将存在。

图 6种重点监测水果平均批发价（元/kg） 图 重点水果批发价格走势（元/kg）

数据来源：农村农业部、国联期货农产品事业部 数据来源：农业信息网、国联期货农产品事业部
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六、总结：

综合上述分析，产量方面：新果产量略高于去年同期。据卓创统计数据约为 3554.11 万吨，与

2022 年基本持平，微幅增长 1.01%。质量方面：2023 年新季苹果生长过程中异常天气偏多，新果质

量偏差，果锈和冰雹果占比明显高于去年。陕西多数产区出现果锈、冰雹果等质量问题。山东产区质

量问题较重，其中果锈、水裂纹为今年最为突出的质量问题。库存方面：2023 年入库量同比增加，

产区储存量差异较大。库存结构中呈现好货偏少、差货占比偏高的问题。销售方面：替代水果柑橘恢

复性增产，且上市后价格始终偏低，挤压苹果销售空间。近期的圣诞、元旦等节日备货氛围不浓，销

售层面承压。

综合来说，苹果库存量略增，入库结构中好货占比明显偏低，预计后期好差货价差将进一步拉开；

而苹果下游销售受到替代品挤压，当前的节日备货销售氛围也偏差，若走货速度始终偏慢，后续高价

或难以维持；交割层面，优果率偏低的现实情况不利于交割品组织，提升交割成本，但自 2411 合约

开始，交割标准进行了修订，修订案降低了交割果的硬度和糖度要求，同时删改了交割品在很多方面

的限制，尤其是剔除了替代品的一级果要求（即使是统货，也可以通过贴水完成交割），后期苹果期

货行情将最大程度反映现货的价格预期，体现期货的价格发现功能。策略上，2024 年期价预计仍将

会在宽幅区间内震荡，前期关注 23/24 产季苹果去库销售情况，后期关注 24/25 产季新果生长期情况。

当前苹果期价仍在优果率偏低与销售缓慢、现价偏弱之间博弈，短期来说现货表现不佳预计期价偏弱

震荡，后续关注交割前后市场情绪变动。
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