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玻璃核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端：本周玻璃现货持续下行，截至11月10日，沙河地区盘面对标最低可交割品价格1866元/吨，周-21

元/吨。产销方面，本周玻璃产销持续较好，但整体回暖幅度有限，玻璃上游小幅累库。

期货端：本周主力01合约走强，截至11月10日，主力01合约收盘1749元/吨，周+72，+4.29%；05合约收

盘1674元/吨，周+82，+5.15%。

运行逻辑

本周玻璃供应环比平稳，需求端本周产销总体较好，上游玻璃厂库存趋稳，表现出来玻璃供需侧矛盾比较

有限。估值层面，纯碱期现价格走强带动玻璃盘面成本上移，情绪上带动玻璃跟涨；价差来看，玻璃基差

本周持续走弱，贴水驱动远月合约拉涨幅度大于近月合约，1-5价差收束。

下周看预期层面暂无产线变动计划，但前期落地产能放量预期或带动供应预期稳中偏强；需求侧来看玻璃

产销或维持平稳，玻璃基本面预期矛盾不大。需求旺季末期，玻璃高供应下高估值有下行风险，但当前玻

璃受纯碱和板块带动，短期或仍偏强。

推荐策略 短期纯碱或维持强势，对玻璃扰动较大，玻璃建议观望。

市场关注点 玻璃现货产销和价格走势；原料端纯碱和燃料走动；宏观对建材板块的影响。
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玻璃影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观 利多

国内：：保持房企股债融资渠道总体稳定，支持正常经营房企合理融资需求。坚持“一企一策”，稳妥化
解大型房企债券违约风险。强化城投债券风险监测预警，把公开市场债券和非标债务“防爆雷”作为重中
之重；央行表示，超22万亿元存量房贷利率下调，平均降幅0.73个百分点；
国际：穆迪将美国评级展望从稳定下调至负面；美联储释放鹰派观点。

需求 平
11月10日统计LOW-E玻璃样本企业开工率为55.02%，周环平；10月底统计样本深加工订单天数21.5天，较

10月中-0.1天。

供应 偏空
周内无产线变动，1条前期投产产线引板，总体产量稳中有增。全国浮法玻璃日产量17.24万吨，周环
+0.35%；周产量120.45吨，周环+0.2%；浮法玻璃周平均开工率83.82%，，周环+0.16%

库存 偏空

本周全国浮法玻璃样本企业总库存4128.3万重箱，环比+0.04%。折库存天数17.2天，周环基本持平。分地

区来看，本周主产销地华中地区持续累库（+3.13），华北、华东地区玻璃厂小幅去库（分别-1.57%、-

1.30%）。

基差 利多 截至10日，FG01合约基差117元/吨，周-93；FG05合约基差192元/吨，周-103。

利润 利空
隆众资讯口径，以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润400元/吨，环比+51元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻

璃周均利润384元/吨，环比+93元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润682元/吨，环比+17元/吨。
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纯碱核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端：本周纯碱现货市场轻重碱价格企稳，下半周随供应损失持续和盘面氛围带动现货价格学校复调

涨，截至11月10日，沙河地区重碱送到价格在2200元/吨，周环降100-200元/吨；

期货端：截至11月10日，01合约收盘价2126元/吨，周+339，+18.97%；05合约收盘价1840元/吨，周+170，

+10.18%。

运行逻辑

供需层面来看，青海三家碱厂以及远兴降负，三友化工目前正在检修，德邦、金山五期和远兴三线产能

增量仍有待兑现。产量下行推动供需矛盾加剧，碱厂本周累库速度进一步放缓，上中游低库存对价格的

支撑力上行，本周现货成交价格小幅反弹。

估值逻辑来看，短期新产能未兑现背景下，重碱端供需紧平衡地关系使得贴水发力带动期价由近至远上

行修复基差，当前近月合约向平水靠近；但长期看，供给过剩下格局下纯碱当前现货和盘面利润或承压，

目前盘面下行空间拉开，但新产能落地前基本面上缺乏做空的驱动力。

推荐策略
【单边】新产能增量预期兑现前，盘面或随现货延续强势，高位不建议追多，单边空头建议观望。【跨

月】当前远月5-9重回back结构，若供应修复兑现，则5-9反套有机会。 

市场关注点 纯碱现货价格走势；纯碱投产及检修计划和落实；纯碱链库存结构；宏观因素扰动。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

行业

消息

远兴能源：三线预期本月下旬投料；

金山化工：五期产能预期近期达产。

需求 利多

基本面：本周浮法玻璃、光伏玻璃日熔平稳小增，重碱端后续消费稳中偏涨；供应损失持续叠加期价表

现强势，下游采购情绪有所回暖。

周度数据：本周碱厂出货量为64.34万吨，环比上周+3.94%；纯碱整体出货率为96.85%，环比+5.60%。

其中重碱出货36.33万吨（周环-0.16万吨），出货率98.70%（周环+2.16%）；轻碱出货28.02万吨（周

环+2.61万吨），出货率94.57%（周环+9.95%）。

供应 利多

基本面：本周青海盐湖、昆仑和发投三家企业降负持续，盐湖产能短期或难恢复，昆仑和发投仍面临环

保压力；部分产能降负背景下，新产能推进缓慢，周内德邦、金山和远兴三线无产出消息。

周度数据：本周纯碱产量66.43万吨，环比-1.40吨，周环比-2.07%。开工率85.34%，周环-1.80%。其中

重碱生产36.81万吨，周环-0.99万吨（-2.62%）；轻碱29.63万吨，周环-0.40万吨（-1.33%），部分碱

厂检修带动重质化率回落，本周重质化率55.40%（周环-0.32%）。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

库存 利多

基本面：本周产量损失持续而新产能投放未兑现，本周上游碱厂累库速度放缓。

周度数据：本周碱厂总库存53.40万吨，环比+2.09万吨（+4.07%）。细分来看，碱厂重碱库存16.26万

吨，环比+0.48万吨（+3.04%）；轻碱库存37.14万吨，环比+1.61万吨（+4.53%）。

基差 利多 截至11月10日，01合约基差+74元/吨；05合约基差+160元/吨。

利润 利空

基本面：本周纯碱现货价格企稳，合成法制碱利润波动；浮法玻璃本周理论利润走阔，碳酸锂理论亏损

扩大。

周度数据：隆众口径氨碱法制碱利润为352.35元/吨（周-240）；联碱法双吨利润为739.60元/吨（周

+17.50）。卓创口径10月底天然气制光伏玻璃利润毛利138.25元/吨，焦炉煤气制光伏玻璃利润毛利1.99

元/重量箱。碳酸锂本周理论亏损-8913.0元/吨。
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2.1 玻璃价格：玻璃现货偏弱运行

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所

2023/11/10 2023/11/3 周涨跌 周环比 2023/10/10 月涨跌 月环比 2022/11/10 年涨跌 年环比

2026 2057 -31 -1.51 2096 -70 -3.34 1647 379 434.56

1930 1940 -10 -0.52 2025 -95 -4.69 1640 290 565.52

2080 2110 -30 -1.42 2120 -40 -1.89 1750 330 530.30

1910 1990 -80 -4.02 2070 -160 -7.73 1590 320 496.88

2100 2180 -80 -3.67 2250 -150 -6.67 1720 380 452.63

2140 2160 -20 -0.93 2190 -50 -2.28 1570 570 275.44

2020 2020 0 0.00 2000 20 1.00 1560 460 339.13

2000 2000 0 0.00 2020 -20 -0.99 1700 300 566.67

1749 1568 61 3.89 1487 262 17.62 1466 283 518.02

1749 1677 72 4.29 1637 112 6.84 1381 368 375.27

1674 1592 82 5.15 1537 137 8.91 1424 250 569.60

1629 1568 61 3.89 1487 142 9.55 1466 163 899.39

玻璃现货

市场主流
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2.1 玻璃价格：本周华东-华中地区玻璃价差出现季节性回升，当前价差145元/吨（周+25）

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所 11
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2.1 玻璃价格：FG主力01合约本周减仓上行

数据来源：我的钢铁，文华财经，国联期货研究所 12
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2.1 玻璃价格：截至11月10日，主力01合约收盘1749元/吨，周+72，+4.29%；05合约收盘
1674元/吨，周+82，+5.15%

数据来源：我的钢铁，文华财经，国联期货研究所 13
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2.1 玻璃价格：截至10日，FG01合约基差117元/吨，周-93；FG05合约基差192元/吨，周-103

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，文华财经，国联期货研究所 14
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2.1 玻璃价格：FG01-05价差75元/吨，周环-10；FG5-9价差45元/吨，周环+23

15数据来源：文华财经，国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃新增/复增产线跟踪：11月暂无新增产线

浮法玻璃复投/新投产进度跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

1 东台中玻特种玻璃有限公司 二线 600 01月31日

2 威海中玻镀膜玻璃股份有限公司 浮法二线 450 02月05日

3 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 02月06日

4 信义节能玻璃(芜湖)有限公司 一线 500 02月19日

5 信义玻璃（天津）有限公司 二线 600 02月27日

6 湖北明弘玻璃有限公司 二线 1000 03月08日

7 沙河市长城玻璃有限公司 七线 1200 03月20日

8 秦皇岛奥华玻璃有限公司 昌黎一线 1200 03月20日

9 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 04月06日

10 凯盛晶华玻璃有限公司 新建线 880 04月21日

11 信义玻璃（营口）有限公司 三线 800 05月04日

12 广东玉峰玻璃集团有限公司 三线 700 05月09日

13 台玻天津玻璃有限公司 天津一线 600 05月18日

14 广州市富明玻璃有限公司 一线 650 05月19日

15 佛山市三水西城玻璃制品有限公司 西城一线 350 06月02日

16 东台中玻特种玻璃有限公司 东台一线 600 06月05日

17 耀华(宜宾)玻璃有限公司 二线 600 06月09日

18 台玻华南玻璃有限公司 二线 900 06月19日

数据来源：隆众资讯，国联期货研究所

浮法玻璃复投/新投产进度跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

19 中国耀华玻璃集团有限公司 山海关一线 950 07月16日

20 湖北亿钧耀能新材股份公司 一线 600 07月19日

21 河源旗滨玻璃有限公司 二线 600 07月19日

22 青海耀华特种玻璃股份有限公司 600 07月28日

23 毕节明钧玻璃股份有限公司 一线 600 08月01日

24 中国洛阳浮法玻璃集团有限责任公司 龙昊二线 600 09月08日

25 滕州金晶玻璃有限公司 滕州二线 600 09月08日

26 信义环保特种玻璃（江门）有限公司 江门一线 600 09月16日

27 江西宏宇能源发展有限公司 二线 700 09月20日

28 福建瑞博玻璃有限公司 二线 600 09月22日

29 河北金仓玻璃 600 10月02日

30 湖南巨强再生资源科技发展有限公司 二线 550 10月04日

31 咸宁南玻玻璃有限公司 咸宁二线 700 10月15日

32 浙江旗滨玻璃有限公司 长兴二线 600 10月27日
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃冷修产线变动跟踪：11月暂无新增冷修

浮法玻璃冷修产线跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间

1 重庆渝荣玻璃有限公司 白玻线 260 01月06日

2 广东英德市鸿泰玻璃有限公司 二线 900 01月07日

3 云南云腾建材有限公司 白玻线 600 01月13日

4 咸宁南玻玻璃有限公司 一线 700 01月30日

5 信义玻璃(江门)有限公司 蓬江三线 950 02月14日

6 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 02月16日

7 河北鑫利玻璃有限公司 一线 600 02月16日

8 河源旗滨玻璃有限公司 二线 600 03月08日

9 沙河市长城玻璃有限公 一线 400 03月24日

10 湖北亿钧耀能新材股份公司 一线 600 03月24日

11 信义玻璃（江门）有限公司 蓬江一线 400 04月30日

12 浙江旗滨玻璃有限公司 长兴二线 600 06月01日

13 信义超薄玻璃（东莞）有限公司 东莞信义三线 500 06月08日

14 中国耀华玻璃集团有限公司 北方二线 600 06月14日

15 威海蓝星玻璃股份有限公司 威海四线 500 06月15日

16 中国耀华玻璃有限公司 弘耀一线 500 06月19日

17 中玻（陕西）新技术有限公司 二线 500 06月29日

数据来源：隆众资讯，国联期货研究所

浮法玻璃冷修产线跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间

18 信义玻璃(营口)有限公司 营口一线 1000 09月01日

19 株洲醴陵旗滨玻璃有限公司 一线 1000 09月15日

20 天津耀皮玻璃有限公司 二线 400 10月14日

21 山东金晶科技股份有限公司 淄博六线 600 10月19日

22 滕州金晶玻璃有限公司 滕州一线 600 10月31日
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃周熔量达120.45吨，周环+0.20%；日熔量172410吨，周环+600

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：本周各地区开工率平稳

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所 19
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2.3 玻璃利润：玻璃估值仍在高位，以天然气为燃料制玻璃利润400元/吨，环比+51元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均
利润384元/吨，环比+93元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润682元/吨，环比+17元/吨

数据来源：我的钢铁、隆众资讯、国联期货研究所 20
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2.4 玻璃需求：本周low-e玻璃产能用率70.83%，周环平，钢化率产能利用率37.5%，环比+1.1%

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所 21
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2.4 玻璃需求：9月夹层玻璃产量1323.8万平米，同比+5.93%；中空玻璃产量1247.3万平米，
同比-7.44%；钢化玻璃产量4616.6万平米，同比-11.95%

数据来源：我的钢铁，国家统计局，国联期货研究所 22
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23

2.4玻璃需求：2023年1-9月累计竣工4.87亿平方米，同比+19.8%

数据来源：国家统计局，国联期货研究所
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2.4 玻璃需求：汽车工业协会统计10月汽车产量289万辆；9月新能源汽车渗透率达到30.84%

数据来源：我的钢铁隆众资讯国联期货研究所 24
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2.4 玻璃需求：本周隆众浮法玻璃产销周期性好转

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，卓创资讯，国联期货研究所

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000
第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1周

第
1
3周

第
1
5周

第
1
7周

第
1
9周

第
2
1周

第
2
3周

第
2
5周

第
2
7周

第
2
9周

第
3
1周

第
3
3周

第
3
5周

第
3
7周

第
3
9周

第
4
1周

第
4
3周

第
4
5周

第
4
7周

第
4
9周

第
5
1周

隆众：浮法玻璃周度出货量（吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1周

第
1
3周

第
1
5周

第
1
7周

第
1
9周

第
2
1周

第
2
3周

第
2
5周

第
2
7周

第
2
9周

第
3
1周

第
3
3周

第
3
5周

第
3
7周

第
3
9周

第
4
1周

第
4
3周

第
4
5周

第
4
7周

第
4
9周

第
5
1周

隆众：浮法玻璃周度总产销率（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

0

100

200

300

400

500

600

700

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

卓创：浮法玻璃月度出货量（万吨）

2023年 2022年 2021年 2020年 2019年 2018年

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

卓创：浮法玻璃月度出货率（%）

2023年 2022年 2021年 2020年 2019年 2018年



2.5 玻璃进出口：9月份浮法玻璃出口4.71万吨，进口1.44万吨，净出口3.27万吨，同比上涨
10.96%

数据来源：海关进出口总署，国联期货研究所 26

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

浮法玻璃进口量（吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

浮法玻璃出口量（吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

-60000

-40000

-20000

0

20000

40000

60000

80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

浮法玻璃净出口（吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



2.6 玻璃库存：本周全国浮法玻璃样本企业总库存4128.3万重箱，环比+0.04%；沙河地区社会库
存持续下行至131.2万重量箱，周-22.27%

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所 27
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2.6 玻璃库存：玻璃主产销地区玻璃厂库存整体处于历史同期平均偏低水平；主销地库存回归历
史平均水平

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所 28
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3.1 纯碱价格：本周纯碱价格企稳，下本周流通现货价格挺涨，截至周五成交价格在2200元/吨

重碱现货主流报价 2023/11/10 2023/11/3 周变动 周环比 2023/10/10 月变动 月环比 2022/11/11 年变动 年同比
华北 2300 2300 0 0.00% 3150 -850 -26.98% 2800 -500 -17.86%

华东 2250 2250 0 0.00% 3150 -900 -28.57% 2750 -500 -18.18%

华中（送到价） 2200 2200 0 0.00% 3100 -900 -29.03% 2700 -500 -18.52%
东北 2350 2350 0 0.00% 3200 -850 -26.56% 2850 -500 -17.54%
华南 2350 2450 -100 -4.08% 3300 -950 -28.79% 2850 -500 -17.54%

西南 2450 2650 -200 -7.55% 3350 -900 -26.87% 2800 -350 -12.50%
西北（出厂价） 2100 2200 -100 -4.55% 2850 -750 -26.32% 2350 -250 -10.64%

轻碱现货主流报价 2023/11/10 2023/11/3 周变动 周环比 2023/10/10 月变动 月环比 2022/11/10 年变动 年同比

华北 2050 2050 0 0.00% 2850 -800 -28.07% 2700 -650 -24.07%

华东 2000 1950 50 2.56% 2750 -750 -27.27% 2600 -600 -23.08%
华中（出厂价） 1900 1900 0 0.00% 2800 -900 -32.14% 2550 -650 -25.49%

东北 2100 2100 0 0.00% 2950 -850 -28.81% 2800 -700 -25.00%
华南 2100 2150 -50 -2.33% 3100 -1000 -32.26% 2800 -700 -25.00%
西南 2150 2400 -250 -10.42% 3050 -900 -29.51% 2750 -600 -21.82%

西北（出厂价） 1900 1950 -50 -2.56% 2650 -750 -28.30% 2350 -450 -19.15%
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数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所

注：价格数据为隆众资讯报价，和现货真实成交有差距，仅供参考。



31

3.1 纯碱价格：隆众资讯，沙河重碱低端送到报价为2150元/吨（周环-50）；华中轻碱送到市

场价为1900元/吨（周环平），华东轻碱市场价2000元/吨（周环+50）

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：当前各地区轻重碱价差处于近三年较高水平，重碱利润相对轻碱较好或推动重
质化率继续上行

数据来源：我的钢铁，国联期货研究所
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华东轻重碱价差（右轴） 华东轻碱市场价 华东重碱市场价

轻重碱价差 11/10 11/9 日变动 11/8 11/2 周变动 10/5 月变动 近三年平均 差值
华北 250 250 0 250 200 50 #N/A #N/A 205.99 44.01
华东 250 250 0 300 350 -100 #N/A #N/A 232.21 17.79
华中 300 300 0 300 300 0 #N/A #N/A 228.17 71.83
东北 250 250 0 250 200 50 #N/A #N/A 130.96 119.04
华南 250 250 0 250 300 -50 #N/A #N/A 171.50 78.50
西南 300 300 0 300 250 50 #N/A #N/A 158.31 141.69

西北青海 200 200 0 200 250 -50 #N/A #N/A 87.65 112.35
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3.1 纯碱价格：本周华中，华东地区纯碱价格相对强势

数据来源：我的钢铁，隆众资讯，国联期货研究所

重碱产销地价差 2023/11/10 2023/11/3 周变动 ######### 月变动 2022/11/11 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 150 250 -100 50 100 -100 250 -40.51 190.51

华北-东北 -50 -50 0 -50 0 -50 0 -20.51 -29.49

华东-华南 -100 -200 100 -150 50 -100 0 -113.15 13.15

华中-华东 -50 -50 0 -50 0 -50 0 -53.79 3.79

轻碱产销地价差 2023/11/10 2023/11/3 周变动 2023/10/6 月变动 2022/11/10 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 200 250 -50 150 50 0 200 77.58 122.42

华中-华南 -200 -250 50 -300 100 -250 50 -223.47 23.47

华东-华南 -100 -200 100 -350 250 -200 100 -174.14 74.14

华北-东北 -50 -50 0 -100 50 -100 50 -93.93 43.93

注：西北地区为出厂价，折算华北送到计算350元/吨运费，其余地区皆为纯碱送到价格
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3.1 纯碱价格：现价企稳，基差修复

纯碱基差/月差表 2023/11/10 2023/11/3 周变动 周环比 2023/10/10 月变动 月环比 2022/11/11 年变动 年同比

主力活跃合约 2126 1787 339 18.97% 1703 423 24.84% 2520 -394 -15.63%

SA01合约 2126 1787 339 18.97% 1703 423 24.84% 2520 -394 -15.63%

SA05合约 1840 1670 170 10.18% 1634 206 12.61% 2219 -379 -17.08%

SA09合约 1827 1726 101 5.85% 1650 177 10.73% 1940 -113 -5.82%

主力合约基差 24 413 -389 -94.19% 1397 -1373 -98.28% 130 -106 -81.54%

SA01合约基差 24 413 -389 -94.19% 1397 -1373 -98.28% 130 -106 -81.54%

SA05合约基差 310 530 -220 -41.51% 1466 -1156 -78.85% 431 -121 -28.07%

SA09合约基差 323 474 -151 -31.86% 1450 -1127 -77.72% 710 -387 -54.51%

SA05-SA09 - - - - - - - - - -

SA09-SA01 -299 -61 -238 390.16% -53 -246 464.15% -580 281 -48.45%

SA01-SA05 286 117 169 144.44% 69 217 314.49% 301 -15 -4.98%

重碱沙河低端价 2150 2200 -50 -2.27% 3100 -950 -30.65% 2650 -500 -18.87%

数据来源：我的钢铁、隆众资讯、文华财经、国联期货研究所

注：价格数据为隆众资讯报价，和现货真实成交有差距，仅供参考。
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3.1 纯碱价格：主力01合约周内持续减仓上行，持仓下行8万手左右

数据来源：我的钢铁，文华财经，国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：截至11月10日，01合约收盘价2126元/吨，周+339，+18.97%；05合约收盘价
1840元/吨，周+170，+10.18%。

数据来源：我的钢铁，文华财经，国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：本周期价基差持续修复

基差计算选取沙河重碱低端价格
数据来源：我的钢铁，隆众资讯，文华财经，国联期货研究所
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3.1纯碱价格：SA01-05价差286元/吨，周+169；SA05-09价差+13元/吨，周+69，远月合约重回
back结构

数据来源：我的钢铁，文华财经，国联期货研究所
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3.2 纯碱供给：新产能投放进度

数据来源：公开资讯整理，隆众资讯，国联期货研究所

公司 产能 性质 工艺路线 计划投产时间

湘渝盐化 30 新投产 联碱法 已投产，

中盐安徽红四方 20 新投产 联碱法
已落地，设计为年产15万的轻碱，设备为20万的
产能

江苏德邦 60 搬迁项目投产 联碱法 已投产

天然碱塔木素一期 500 新投产 天然碱法 三线预期下旬投料

金山（漯河） 200 新投产+置换 联碱法 预期11月达产

连云港碱业 110 搬迁，产能置换 联碱法 2024年上半年

阜丰集团 30 新投产 联碱法 味精产业对应轻碱，为企业自用
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3.2 纯碱供应：本周碱厂开工率85.35%，周环-1.78%；重质化率55.40%，周环-0.32%

数据来源：我的钢铁，国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周纯碱产量66.43万吨，环比-1.40万吨(-2.07%)；碱厂总库存53.40万吨，环比
+2.09吨（+4.07%）；周内碱厂出货量为64.34万吨，周环+3.94%；出货率96.85%，环比+5.60%

数据来源：我的钢铁，国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周重碱产量36.81万吨，周环-0.99万吨（-2.61%）；库存16.26万吨，环比
+0.48万吨（+3.04%）；出货36.33万吨（周环-0.16万吨），出货率98.70%（周环+2.16%）

数据来源：我的钢铁，国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周轻碱产量29.63万吨，周环-0.40万吨（-1.33%）；库存37.14万吨，环比
+1.61万吨（+4.53%）；出货28.02万吨（周环+2.61万吨），出货率94.57%（周环+9.95%）

数据来源：我的钢铁，国联期货研究所
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3.4 纯碱库存：10月下游库存水平从底部回升，卓创口径下游浮法玻璃厂纯碱库存天数12.5
天，月环+2.4天

数据来源：我的钢铁，国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：海盐价格走高，燃料实际价格小幅回落，合成氨价格上行，联碱法副产品氯化
铵价格平稳

数据来源：我的钢铁，国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：卓创口径氨碱法制碱成本1839元/吨（周-11），毛利211元/吨（周-189）；本
周氨碱法纯碱产能利用率80.27%（周-6.56%）

数据来源：我的钢铁，卓创资讯，国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：卓创口径联碱法制碱双吨成本2278元/吨（周-26），理论毛利422元/吨（-24）；
本周联碱法产能利用率86.15%（周+1.44%）

数据来源：我的钢铁，卓创资讯，国联期货研究所
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卓创：华东联碱法制碱毛利（元/吨）
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3.6 纯碱需求：本周光伏玻璃日熔量95560吨/日，周环平；月初光伏玻璃议价下调，2.0mm镀膜光伏玻璃
市价18元/平方米，3.2mm镀膜光伏玻璃市价27元/平方米；下游光伏组件价格偏弱

数据来源：隆众资讯，隆众资讯，国联期货研究所
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3.6 纯碱需求：卓创口径10月光伏玻璃累库，光伏玻璃生产理论利润走高
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3.6 纯碱需求：光伏玻璃产线变动跟跟踪：11暂无新增

光伏玻璃产线投产跟踪

序号 公司 日产能增量 时间

1 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 1200 2023年01月05日

2 武骏重庆光能有限公司 900 2023年01月09日

3 宿迁中玻新能源有限公司 1000 2023年01月29日

4 安徽福莱特光伏玻璃有限公司 1200 2023年03月09日

5 信义光能（苏州）有限公司 1000 2023年03月16日

6 北海长利新材料科技有限公司 1200 2023年03月18日

7 安徽信义光伏玻璃有限公司 1000 2023年04月10日

8 安徽南玻新能源材料科技有限公司 1200 2023年05月02日

9 彩虹（合肥）光伏有限公司 750 2023年5月16日

10 宁波旗滨光伏科技有限公司 1200 2023年6月28日

11 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 1200 2023年7月2日

12 山西日盛达太阳能科技有限公司 500 2023年7月20日

13 江西彩虹光伏有限公司 1000 2023年8月23日

14 安徽信义光伏玻璃有限公司 1000 2023年9月9日

15 宁波旗滨光伏科技有限公司 1200 2023年9月20日

16 安徽信义光伏玻璃有限公司 1000 2023年9月28日

17 安徽盛世新能源材料科技有限公司 1200 2023年10月28日

数据来源：隆众资讯，国联期货研究所
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3.6 纯碱需求：光伏玻璃产线变动跟跟踪：11月暂无产线冷修

数据来源：隆众资讯国联期货研究所

光伏玻璃产线冷修跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间 类型

1 山西日盛达太阳能科技有限公司 一窑四线 500 2023年03月01日 10年老线冷修

2 沭阳鑫达新材料有限公司 超白压延线 650 2023年04月06日 9年老线冷修

3 彩虹（延安）新能源有限公司 一窑四线 850 2023年08月10日 5年产线
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3.6 纯碱需求：10月碳酸锂产量3.82万吨，月环-3.95%，同比+24.80%；本周碳酸锂理论亏损扩
大至-0.89万元/吨；味精10月开工率持续回升，月开工率81.0%（月+2.7%）

数据来源：我的钢铁卓创资讯国联期货研究所
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3.7 纯碱进出口：9月我国纯碱出口5.61万吨，环比-48.03%；进口15.97万吨；净进口10.35
万吨

数据来源：中国海关总署，国联期货研究所

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

0

50000

100000

150000

200000

250000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

纯碱月出口（吨）和出口同比（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2023年度

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

纯碱月进口（吨）及进口同比（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2023年度

-20

0

20

40

60

80

100

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

纯碱月出口累计（吨）及累计同比（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2023年度

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

纯碱月进口累计（吨）和累计同比（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2023年度



感谢观看
免责声明
本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写

时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有

不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司

的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何

直接或间接损失概不负责。

本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。

本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形式的

复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公司”，并保留我公

司的一切权利。

期市有风险投资需谨慎


	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22
	幻灯片 23
	幻灯片 24
	幻灯片 25
	幻灯片 26
	幻灯片 27
	幻灯片 28
	幻灯片 29
	幻灯片 30
	幻灯片 31
	幻灯片 32
	幻灯片 33
	幻灯片 34
	幻灯片 35
	幻灯片 36
	幻灯片 37
	幻灯片 38
	幻灯片 39
	幻灯片 40
	幻灯片 41
	幻灯片 42
	幻灯片 43
	幻灯片 44
	幻灯片 45
	幻灯片 46
	幻灯片 47
	幻灯片 48
	幻灯片 49
	幻灯片 50
	幻灯片 51
	幻灯片 52
	幻灯片 53
	幻灯片 54

