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玻璃核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端：本周玻璃现货价格表现先扬后抑，截至8月18日沙河大板可交割品最低价格为1892元/吨，周环-23

元/吨。产销方面，本周玻璃产销环比走弱，但周度来看整体仍破百。

期货端：本周主力01合约宽幅震荡，截至8月18日，主力01合约收盘1557元/吨，周-17，-1.08%。

运行逻辑

今年玻璃在供给稳步抬升的背景下，估值主要受下游需求驱动。当前玻璃进入旺季现实的博弈，主产地玻

璃厂库存低位使得旺季需求的兑现能有效支撑玻璃的估值。另当前纯碱市场流动性缺乏，可贸易纯碱价格

高企，在成本端对玻璃带来支撑。当前玻璃下游需求回暖和趋弱交投交错，玻璃现货价格回落，但下游终

端需求有回暖迹象，下游深加工及钢化厂开工率上行，01合约当前震荡运行。短期可关注后续下游需求能

否持续释放，带动产销走好和基本面共振支撑玻璃估值；以及原材料端纯碱价格变动连带对玻璃的影响。

推荐策略 短期建议观望，若现货回暖和旺季共振则有近月合约做多机会。

市场关注点 宏观因素扰动；玻璃产销；远兴、金山等新产能对未来价格预期的冲击带来的玻璃成本预期波动。
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玻璃影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观

国内：中国央行下调MLF利率。从2.65%下调为2.5%；中国1-7 月房地产开发投资 67717 亿元，同比下降 

8.5%; 房地产开发企业到位资金同比下降 11.2%；1-7月房屋竣工面积3.84万平方米，同比+19.91%；央行:

加大对城中村改造、保障性住房建设等金融支持力度延续实施保交楼贷款支持计划至2024年5月末。

需求 利多
8月18日统计LOW-E玻璃样本企业开工率为61.14%，较上期持平；8月中统计样本深加工订单天数20.1天，

较7月底增加2.8天。

供应 利多

全国浮法玻璃日产量16.80万吨，周环+0.87%；周产量117.13万吨，周环+0.89%；浮法玻璃开工率为
80.98%，周环平；产能利用率为82.16%，环比+0.71%。本周无产线变动，但前期落地产线产能放量带动
产能利用率走高。

库存 利空

本周全国浮法玻璃样本企业总库存4106.8万重箱，环比-1.36%。折库存天数17.6天，周环-0.4天。分地区而

言，本周主产地华中地区去库转累库，库存+8.98%，另外华东各地区产销走弱库存小幅走高1.47%，华北

西南地区仍去库顺畅，去库幅度分别为-6.70%，-5.16%。

基差 利多
截至18日，FG01合约基差318元/吨，周-10；FG05合约基差411元/吨，周+17；FG09合约基差72元/吨，

周-27。

利润 利空
以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润425元/吨，环比+43元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润455元/

吨，环比+43元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润709元/吨，环比+41元/吨。
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纯碱核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端：本周纯碱市场流动性持续收紧，碱厂对终端报价偏稳，送到在2300元/吨；市场货源紧缺，可贸

易纯碱价格高企，成交在2500元/吨以上；

期货端：本周纯碱期价受远兴投产进展不及预期，现货端基本面强势带动期价走强，8月18日，01合约收

盘价1691元/吨，周+84；05合约收盘价1607元/吨，周+51；09合约收盘价2371元/吨，周+315。

运行逻辑

本周纯碱供需矛盾进一步激化。供应端来看，本周新产能逐渐放量，但进展不及预期；现有检修推进且

周内事故频发带来预期外损失，整体纯碱产量在较低水平。下周部分碱厂有检修预期，短期预期供应端

难宽松。需求端下游尤其玻璃端需求刚性，现货紧张激发下游抢货情绪，纯碱供需缺口在阶段性走扩且

短期难扭转。

考虑到整个产业链库存处于绝对低位，当前现货价格和近月期价有强支撑。远兴达产预期兑现前，01合

约在基本面上缺乏向下驱动，利多因素容易扰动盘面，现价流动性持续收缩叠加市场抢货动作或带动盘

面近月逐个收基差;若远兴爬产预期落地，远月合约预期转空。

推荐策略
单边：01合约前期空单建议控制仓位，观望反弹加空机会；

双边：可尝试近远10-1正套。

市场关注点 纯碱现货价格走势；纯碱投产及检修计划和落实；纯碱链库存结构；宏观因素扰动。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

行业

消息

远兴能源：本周一线爬产进度不及预期，二线已投料；

金山化工：新产能20日点火，预期8月下旬出纯碱产品。

需求 利多

基本面：浮法玻璃和光伏玻璃周内无产线变动，重碱端消费平稳。当前纯碱市场流动性紧缺，下游在低

库存压力下有抢货情绪；

周度数据：周内碱厂出货量为60.25万吨，环比上周+2.29万吨；纯碱整体出货率为107.68%，环比

+1.94%。其中重碱出货32.14万吨（周环+1.11万吨），出货率108.69%（周环+1.13%）；轻碱出货

28.11万吨（周环+1.18万吨），出货率106.56%（周环+2.82%）。当前纯碱现货流动性告急，个别地区

碱厂事故加剧地方供给矛盾。

供应 利多

基本面：周内青海昆仑、发投仍在降负，盐湖提前结束检修，但安徽德邦意外事故停车，远兴一线爬产

进度不及预期，二线及金山新线投产有反复；下周有部分碱厂检修预期，短期现有产能供应仍会相对有

限。

周度数据：隆众资讯口径，本周纯碱产量55.95万吨，环比+1.14万吨，周环比+2.08%。开工率79.93%，

周环+1.63%。其中重碱生产29.57万吨，周环+0.72万吨（+2.50%），轻碱26.38万吨，周环+0.42万吨

（+1.62%）。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

库存 利多

基本面：本周，纯碱中上游持续去库体现日益激化的供需矛盾；

周度数据：本周上游库存创历史新低，碱厂总库存16.47万吨，环比-4.30万吨（-20.70%）。细分来看轻

重碱齐去库，重碱库存5.32万吨，环比-2.57万吨（-32.57%）；轻碱库存11.15万吨，环比-1.73万吨（-

13.43%）。本周社会库存去库接近1.5万吨。

基差 利多
截至8月18日，01合约基差+509元/吨，周-84；05合约基差593元/吨，周-51；09合约基差-171元/吨，周

-315。

利润 利空

基本面：本周原盐价格小幅调涨，燃料价格下行、碱价高位盘整,氯化铵价格上行，带动合成法制碱利润

波动。下游理论来看，碳酸锂理论亏损扩大，浮法玻璃利润仍在历史高位，光伏玻璃当下利润空间不大。

周度数据：隆众口径氨碱法制碱利润为473.53元/吨；联碱法双吨利润为1049.10元/吨；本周碳酸锂理论

亏损扩大至-2.55万元/吨。
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2.1 玻璃价格：现货表现持续强势，多地主流价上行；期价震荡偏弱

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所

2023/8/18 2023/8/11 周涨跌 周环比 2023/7/18 月涨跌 月环比 2022/8/18 年涨跌 年环比

2033 2018 15 0.74 1861 172 9.24 1714 319 537.30

1980 1955 25 1.28 1820 160 8.79 1645 335 491.04

2120 2090 30 1.44 1940 180 9.28 1840 280 657.14

2050 2040 10 0.49 1870 180 9.63 1760 290 606.90

2170 2170 0 0.00 1960 210 10.71 1800 370 486.49

2090 2070 20 0.97 1900 190 10.00 1680 410 409.76

1880 1870 10 0.53 1780 100 5.62 1620 260 623.08

1940 1930 10 0.52 1760 180 10.23 1650 290 568.97

1820 1818 2 0.11 1708 112 6.56 1560 260 600.00

1574 1590 -16 -1.01 1460 114 7.81 1461 113 1292.92

1481 1523 -42 -2.76 1422 59 4.15 1501 -20 -7505.00

1820 1818 2 0.11 1708 112 6.56 1560 260 600.00
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2.1 玻璃价格：主产地和主销地之间玻璃价差总体回落，华东-华中大板价差55元/吨，周-1

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 11
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2.1 玻璃价格：FG主力01合约本周增仓中震荡

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所 12
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2.1 玻璃价格：FG01合约收盘价1574元/吨，周-16；FG05合约收盘价1481元/吨，周-42；FG09
合约1820元/吨，周+2

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所 13
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2.1 玻璃价格：FG01合约基差318元/吨，周-10；FG05合约基差411元/吨，周+17；FG09合约基差
72元/吨，周-27

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 文华财经 国联期货研究所 14
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2.1 玻璃价格：FG09-01价差246元/吨，周+18；FG01-05价差93元/吨，周+26

15数据来源：文华财经 国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃新增/复增产线跟踪：8月新增1条产线，日产能+600吨/日

浮法玻璃复投/新投产进度跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

1 东台中玻特种玻璃有限公司 二线 600 01月31日

2 威海中玻镀膜玻璃股份有限公司 浮法二线 450 02月05日

3 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 02月06日

4 信义节能玻璃(芜湖)有限公司 一线 500 02月19日

5 信义玻璃（天津）有限公司 二线 600 02月27日

6 湖北明弘玻璃有限公司 二线 1000 03月08日

7 沙河市长城玻璃有限公司 七线 1200 03月20日

8 秦皇岛奥华玻璃有限公司 昌黎一线 1200 03月20日

9 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 04月06日

10 凯盛晶华玻璃有限公司 新建线 880 04月21日

11 信义玻璃（营口）有限公司 三线 800 05月04日

12 广东玉峰玻璃集团有限公司 三线 700 05月09日

13 台玻天津玻璃有限公司 天津一线 600 05月18日

14 广州市富明玻璃有限公司 一线 650 05月19日

15 佛山市三水西城玻璃制品有限公司 西城一线 350 06月02日

16 东台中玻特种玻璃有限公司 东台一线 600 06月05日

17 耀华(宜宾)玻璃有限公司 二线 600 06月09日

18 台玻华南玻璃有限公司 二线 900 06月19日

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所

浮法玻璃复投/新投产进度跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

19 中国耀华玻璃集团有限公司 山海关一线 950 07月16日

20 湖北亿钧耀能新材股份公司 一线 600 07月19日

21 河源旗滨玻璃有限公司 二线 600 07月19日

22 青海耀华特种玻璃股份有限公司 600 07月28日

23 毕节明钧玻璃股份有限公司 一线 600 08月01日
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃冷修产线变动跟踪：8月暂无冷修

浮法玻璃冷修产线跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间

1 重庆渝荣玻璃有限公司 白玻线 260 01月06日

2 广东英德市鸿泰玻璃有限公司 二线 900 01月07日

3 云南云腾建材有限公司 白玻线 600 01月13日

4 咸宁南玻玻璃有限公司 一线 700 01月30日

5 信义玻璃(江门)有限公司 蓬江三线 950 02月14日

6 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 02月16日

7 河北鑫利玻璃有限公司 一线 600 02月16日

8 河源旗滨玻璃有限公司 二线 600 03月08日

9 沙河市长城玻璃有限公 一线 400 03月24日

10 湖北亿钧耀能新材股份公司 一线 600 03月24日

11 信义玻璃（江门）有限公司 蓬江一线 400 04月30日

12 浙江旗滨玻璃有限公司 长兴二线 600 06月01日

13 信义超薄玻璃（东莞）有限公司 东莞信义三线 500 06月08日

14 中国耀华玻璃集团有限公司 北方二线 600 06月14日

15 威海蓝星玻璃股份有限公司 威海四线 500 06月15日

16 中国耀华玻璃有限公司 弘耀一线 500 06月19日

17 中玻（陕西）新技术有限公司 二线 500 06月29日

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所

浮法玻璃冷修产线跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间

--
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2.2 玻璃供给：本周玻璃新增产能无释放，前期部分投产产能释放，浮法玻璃周熔量达117.13
万吨/日，周环+1.4万吨；日熔量16.8万吨，周环+1200吨/日。

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：本周格地区浮法玻璃开工率平稳，华中84.78%，华南77.78%，华东86.15%，华北
71.83%

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 19
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2.3 玻璃利润：浮法玻璃估值平稳在历史较高水平，以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润425元/吨，环比+43元/吨，以煤
制气为燃料的浮法玻璃周均利润455元/吨，环比+43元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润709元/吨，环比+41元/吨
。

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 20
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2.4 玻璃需求：本周low-e玻璃产能用率71.37%，周环+0.64%，钢化率产能利用率36.1%，环比
7月底+3.7%

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 21
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2.4 玻璃需求：7月夹层玻璃产量1197.6万平米，同比-4.93%；中空玻璃产量1208.8万平米，
同比-3.08%；钢化玻璃产量4482.1万平米，同比-4.17%

数据来源：我的钢铁 国家统计局 国联期货研究所 22
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23

2.4 玻璃需求：2023年1-7月累计竣工3.84亿平方米，同比+20.5%

数据来源：统计局 国联期货研究所
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2.4 玻璃需求：汽车工业协会统计7月汽车产量240.1万辆；7月新能源汽车渗透率达到33.53%

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 24
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2.4 玻璃需求：本周隆众浮法玻璃产销环比趋弱，玻璃厂出货约2400万重量箱，出货量102.42%
，周-15.16%
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数据来源：我的钢铁 隆众资讯 卓创资讯 国联期货研究所
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2.5 玻璃进出口：6月份浮法玻璃出口5.76万吨，进口1.71万吨，净出口4.06万吨，同比下降
1.31%

数据来源：海关进出口总署 国联期货研究所 26
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2.6 玻璃库存：浮法玻璃厂本周总库存去化，为4106.8万重箱，环比-1.36%；沙河地区社会库存
平稳小降，为256万重量箱，周-4.19%

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 27
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2.6 玻璃库存：华中、华北地区库存压力相对较小；华南地区样本玻璃企业库存持续去化；华东
地区在产销回落背景下库存压力再度凸显

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 28
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3.1 纯碱价格：隆众口径多地轻重碱价格共同调涨，实际碱厂对下游重碱成交价格趋稳，但市

场在货源紧缺条件下，现货成交价格高企
重碱现货主流报价 2023/8/18 2023/8/11 周变动 周环比 2023/7/18 月变动 月环比 2022/8/18 年变动 年同比

华北 2300 2250 50 2.22% 2250 50 2.22% 2800 -500 -17.86%

华东 2300 2250 50 2.22% 2150 150 6.98% 2850 -550 -19.30%

华中（送到价） 2300 2250 50 2.22% 2100 200 9.52% 2800 -500 -17.86%
东北 2350 2300 50 2.17% 2200 150 6.82% 2850 -500 -17.54%
华南 2300 2300 0 0.00% 2250 50 2.22% 3050 -750 -24.59%

西南 2380 2300 80 3.48% 2250 130 5.78% 2900 -520 -17.93%
西北（出厂价） 1950 1950 0 0.00% 1800 150 8.33% 2400 -450 -18.75%

轻碱现货主流报价 2023/8/18 2023/8/11 周变动 周环比 2023/7/18 月变动 月环比 2022/8/18 年变动 年同比

华北 2200 2150 50 2.33% 2050 150 7.32% 2650 -450 -16.98%

华东 2150 2100 50 2.38% 2000 150 7.50% 2550 -400 -15.69%
华中（出厂价） 2150 2050 100 4.88% 1950 200 10.26% 2550 -400 -15.69%

东北 2250 2250 0 0.00% 2100 150 7.14% 2800 -550 -19.64%
华南 2200 2200 0 0.00% 2150 50 2.33% 2900 -700 -24.14%
西南 2300 2250 50 2.22% 2100 200 9.52% 2750 -450 -16.36%

西北（出厂价） 2050 1850 200 10.81% 1750 300 17.14% 2350 -300 -12.77%
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数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所

注：价格数据为隆众资讯报价，和现货真实成交有差距，仅供参考。
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3.1 纯碱价格：沙河重碱低端送到报价为2200元/吨（周平）；华中轻碱送到市场价为2150元/

吨（周+100），华东轻碱市场价2150元/吨（周+50）

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：隆众口径本周东北地区轻重碱价差小幅走阔；当前多地轻重碱价差在近年较低
位置

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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轻重碱价差：华中地区市场价（元/吨）

华中轻重碱价差（右轴） 华中轻碱市场价 华中重碱市场价
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轻重碱价差：华东地区市场价（元/吨）

华东轻重碱价差（右轴） 华东轻碱市场价 华东重碱市场价

轻重碱价差 8/18 8/17 日变动 8/16 8/10 周变动 7/18 月变动 近三年平均 差值

华北 100 100 0 100 100 0 200 -100 216.05 -116.05
华东 150 150 0 150 150 0 150 0 241.61 -91.61
华中 150 150 0 200 200 -50 150 0 219.83 -69.83
东北 100 50 50 50 50 50 100 0 134.19 -34.19
华南 100 100 0 100 100 0 100 0 173.63 -73.63
西南 80 80 0 50 50 30 150 -70 162.15 -82.15

西北青海 -100 -100 0 -100 100 -200 50 -150 88.78 -188.78
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3.1 纯碱价格：本周产销地区间价差总体走阔

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所

重碱产销地价差 2023/8/18 2023/8/11 周变动 2023/7/18 月变动 2022/8/18 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 0 50 -50 -100 100 -50 50 -47.93 47.93

华北-东北 -50 -50 0 50 -100 -50 0 -7.00 -43.00

华东-华南 0 -50 50 -100 100 -200 200 -101.01 101.01

华中-华东 0 0 0 -50 50 -50 50 -70.64 70.64

轻碱产销地价差 2023/8/18 2023/8/11 周变动 2023/7/14 月变动 2022/8/18 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 200 50 150 50 150 50 150 78.85 121.15

华中-华南 -50 -150 100 -200 150 -350 300 -220.57 170.57

华东-华南 -50 -100 50 -150 100 -350 300 -169.43 119.43

华北-东北 -50 -100 50 -50 0 -150 100 -86.04 36.04

注：西北地区为出厂价，折算华北送到计算350元/吨运费，其余地区皆为纯碱送到价格
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3.1 纯碱价格：本周基差对标隆众口径沙河重碱低端送到价平稳，期价走高带动基差走弱

纯碱基差/月差表 2023/8/18 2023/8/11 周变动 周环比 2023/7/18 月变动 月环比 2022/8/18 年变动 年同比

主力活跃合约 1691 1607 84 5.23% 1845 -154 -8.35% 2304 -613 -26.61%

SA01合约 1691 1607 84 5.23% 1498 193 12.88% 2304 -613 -26.61%

SA05合约 1607 1556 51 3.28% 1499 108 7.20% 2125 -518 -24.38%

SA09合约 2371 2056 315 15.32% 1845 526 28.51% 2631 -260 -9.88%

主力合约基差 509 593 -84 -14.17% 105 404 384.76% 496 13 2.62%

SA01合约基差 509 593 -84 -14.17% 452 57 12.61% 496 13 2.62%

SA05合约基差 593 644 -51 -7.92% 451 142 31.49% 675 -82 -12.15%

SA09合约基差 -171 144 -315 -218.75% 105 -276 -262.86% 169 -340 -201.18%

SA05-SA09 - - - - - - - - - -

SA09-SA01 680 -593 1273 -214.67% -452 1132 -250.44% -496 1176 -237.10%

SA01-SA05 84 51 33 64.71% -1 85 -8500.00% 179 -95 -53.07%

重碱沙河低端价 2200 2200 0 0.00% 1950 250 12.82% 2800 -600 -21.43%

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 文华财经 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：主力01合约博弈加剧，减仓上行

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

01
-0
2

01
-1
0

01
-1
8

01
-2
6

02
-0
3

02
-1
1

02
-1
9

02
-2
7

03
-0
7

03
-1
5

03
-2
3

03
-3
1

04
-0
9

04
-1
7

04
-2
5

05
-0
6

05
-1
4

05
-2
2

05
-3
0

06
-0
7

06
-1
5

06
-2
3

07
-0
1

07
-0
9

07
-1
7

07
-2
5

08
-0
2

08
-1
0

08
-1
8

08
-2
6

09
-0
3

09
-1
1

09
-2
0

09
-2
8

10
-1
3

10
-2
1

10
-2
9

11
-0
6

11
-1
4

11
-2
2

11
-3
0

12
-0
8

主力合约收盘价（元/吨）

2023年度 2022年度 2021年度

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

01
-0

2
01

-1
1

01
-2
0

01
-2

9
02

-0
7

02
-1

6
02
-2
5

03
-0

6
03

-1
5

03
-2

4
04
-0
2

04
-1

2
04

-2
1

04
-3

0
05
-1
2

05
-2

1
05

-3
0

06
-0

8
06
-1
7

06
-2

6
07

-0
5

07
-1
4

07
-2
3

08
-0

1
08

-1
0

08
-1
9

08
-2
8

09
-0

6
09

-1
6

09
-2
5

10
-1
1

10
-2

0
10

-2
9

11
-0
7

11
-1
6

11
-2

5
12

-0
4

主力合约单边成交量（手）

2023年度 2022年度 2021年度

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

01
-0
2

01
-1
1

01
-2

0
01

-2
9

02
-0
7

02
-1
6

02
-2

5
03

-0
6

03
-1
5

03
-2
4

04
-0

2
04

-1
2

04
-2
1

04
-3
0

05
-1

2
05

-2
1

05
-3
0

06
-0
8

06
-1

7
06

-2
6

07
-0
5

07
-1
4

07
-2

3
08

-0
1

08
-1
0

08
-1
9

08
-2

8
09

-0
6

09
-1
6

09
-2
5

10
-1

1
10

-2
0

10
-2
9

11
-0
7

11
-1

6
11

-2
5

12
-0
4

主力合约单边持仓量（元/吨）

2023年度 2022年度 2021年度



36

3.1 纯碱价格：远期投产不及预期，现货基本面重回主导带动期价上行，01合约收盘价1691元/
吨，周+84；05合约收盘价1607元/吨，周+51；09合约收盘价2371元/吨，周+315

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：01合约基差+509元/吨，周-84；05合约基差593元/吨，周-51；09合约基差-171

元/吨，周-315

基差计算选取沙河重碱低端价格
数据来源：我的钢铁 隆众资讯 文华财经 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：SA01-05价差84元/吨，周+33；SA09-01价差680元/吨，周+231

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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3.2 纯碱供给：远兴二线投产预期兑现，但整体新产能投放进度不及预期

数据来源：公开资讯整理 隆众资讯 国联期货研究所

公司 产能 性质 工艺路线 计划投产时间

湘渝盐化 30 新投产 联碱法 对应合成氨产线已建成投产；计划四季度出产品

中盐安徽红四方 20 新投产 联碱法
已落地，设计为年产15万的轻碱，设备为20万的
茶能

江苏德邦 60 搬迁项目投产 联碱法
当前锅炉已点，合成氨产线预期近期投料，预期
9/10月份出产品

天然碱塔木素一期 500 新投产 天然碱法
阿拉善一线重碱已出，爬产进度不及预期；
二线已投料

金山（漯河） 200 新投产+置换 联碱法 已点火，预计8月中出产品，10月达产

连云港碱业 110 搬迁，产能置换 联碱法 2024年上半年

阜丰集团 30 新投产 联碱法 味精产业对应轻碱，为企业自用
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3.2 纯碱供应：青海昆仑、发投仍在降负，盐湖提前结束检修，但安徽德邦意外事故停车，
碱厂总开工率维持低位

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周纯碱产量55.95万吨，环比+1.14万吨，周环比+2.08%；碱厂总库存16.47万吨，环
比-4.30万吨（-20.70%）；出货量为60.25万吨，环比上周+2.29万吨；出货率107.68%，环比+1.94%

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周重碱产量29.57万吨，周环+0.72万吨（+2.50%）；库存5.32万吨，环比-
2.57万吨（-32.57%）；出货32.14万吨（周环+1.11万吨），出货率108.69%（周环+1.13%）

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周轻碱产量26.38万吨，周环+0.42万吨（+1.62%）；库存11.15万吨，环比
-1.73万吨（-13.43%）；出货28.11万吨（周环+1.18万吨），出货率106.56%（周环+2.82%）

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.4 纯碱库存：7月下游维持低库存水平，卓创口径下游浮法玻璃厂纯碱库存天数13.4天，月
环+0.3天，意味着下游纯碱库存基本见底；7月三环节总库存小幅下行

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：海盐价格小幅走高，燃料实际价格小幅回落，合成氨价格走高，联碱法副产品
氯化铵价格趋稳

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：氨碱法制纯碱利润上行，卓创口径氨碱法制碱成本1696元/吨（周-4元/吨），
毛利479元/吨（周+29元/吨）；本周氨碱法纯碱产能利用率77.56%（周+1.07%）

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：卓创口径联碱法制碱理论利润走阔，双吨成本2087元/吨（周平），理论毛利
738元/吨（+50元/吨）；本周联碱法产能利用率84.40%（周+2.64%）

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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卓创：华东联碱法制碱毛利（元/吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17
周

第
19
周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27
周

第
29
周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37
周

第
39
周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47
周

第
49
周

第
51
周

卓创：华东联碱法双吨成本（元/吨）
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隆众：华东联碱法重碱分摊成本（元/吨）
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3.6 纯碱需求：本周光伏玻璃日熔量90160吨/日，周环平；月初光伏玻璃议价上调，2.0mm镀膜光伏玻璃
市价17.5元/平方米，3.2mm镀膜光伏玻璃市价25.5元/平方米；下游光伏组件价格偏弱运行

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 国联期货研究所
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3.6 纯碱需求：卓创口径7月光伏玻璃去库，光伏玻璃生产理论利润下行
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3.6 纯碱需求：光伏玻璃产线变动跟跟踪：8月冷修1条产线，日产能减少850吨/日

光伏玻璃产线投产跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

1 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 一窑六线 1200 2023年01月05日

2 武骏重庆光能有限公司 一窑四线 900 2023年01月09日

3 宿迁中玻新能源有限公司 一窑五线 1000 2023年01月29日

4 安徽福莱特光伏玻璃有限公司 一窑六线 1200 2023年03月09日

5 信义光能（苏州）有限公司 一窑四线 1000 2023年03月16日

6 北海长利新材料科技有限公司 一窑五线 1200 2023年03月18日

7 安徽信义光伏玻璃有限公司 一窑四线 1000 2023年04月10日

8 安徽南玻新能源材料科技有限公司 一窑五线 1200 2023年05月02日

9 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 一窑五线 1200 2023年07月02日

10 山西日盛达太阳能科技有限公司 500 2023年07月20日

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所

光伏玻璃产线冷修跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间 类型

1 山西日盛达太阳能科技有限公司 一窑四线 500 2023年03月01日 10年老线冷修

2 沭阳鑫达新材料有限公司 超白压延线 650 2023年04月06日 9年老线冷修

3 彩虹（延安）新能源有限公司 一窑四线 850 2023年08月10日 5年产线
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3.6 纯碱需求：7月碳酸锂产量4.40万吨，月环+11.02%，同比+43.40%；本周碳酸锂理论亏损扩
大至-2.55万元/吨；味精7月开工率持续回落，月开工了74.5%（月-5.5%）

数据来源：我的钢铁 卓创资讯 国联期货研究所
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3.7 纯碱进出口：6月我国纯碱出口16.3万吨，环比-2.86%；进口2.06万吨；净出口14.24万
吨，环比+122.71%

数据来源：中国海关总署 国联期货研究所
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