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玻璃核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端：本周玻璃现货价格整体上扬，但周五沙河地区德金报价下跌，截至7月21日沙河大板可交割品最低

价格为1772元/吨，周环+17元/吨。产销方面，本周总体出货顺畅，调研华东、华南、沙河地区下游有补库

行为，但沙河接货意愿环比走弱。

期货端：本周玻璃期价冲高后回落，截至7月21日，09合约收盘1691元/吨；01合约收盘1464元/吨。

运行逻辑

整个地产新开工、施工环比走弱背景下，玻璃需求仍大周期走弱，浮法玻璃估值承压；但中短期竣工端仍

为玻璃需求提供支撑。

本周现货表现强势，产销较好，周末部分玻璃厂仍有调涨计划。但近日产销和下游采购情绪小幅分化，沙

河下游接货意愿有所冷却，下游深加工订单情况没有起色，周五德金大板价格下调，优惠推动出货。短期

玻璃盘面或震荡盘整，后续观望产销、采购情绪二者之一边际变化转向，共振带动盘面。

近期市场释放宏观利好情绪，关注政策端对玻璃的扰动。

推荐策略 玻璃短期或延续震荡。

市场关注点 宏观因素扰动；玻璃产销；远兴、金山等新产能对未来价格预期的冲击带来的玻璃成本预期波动。
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玻璃影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观

国际：美国至7月15日当周初请失业金人数录得22.8万人，为2023年5月13日当周以来新低。

国内：6月中国房屋竣工面积0.61亿平方米，环比+46.52%，同比+15.24%；中国二季度GDP同比6.3%，

前值4.5%；中国6月社会消费品零售总额同比3.1%；贝壳研究院称，7月首套和二套房贷利率均较上月下调

10BP；《中共中央、国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》重磅发布

需求 利多
本周全国产销总体维持较高水平。截至7月14日，LOW-E玻璃样本企业开工率为61.60%，较上期+0.46%。

截至2023年7月中旬，深加工企业订单天数16.4天，较上期+1.3天，环比好转但同比表现仍差。

供应 利空
本周全国浮法玻璃产量117.52万吨，周环+0.70%；浮法玻璃开工率为80.33%，周环+1.24%；产能利用率
为82.14%，环比+0.68%。本周新增3条产线，日产能+2150吨/日，一条600吨/日前期投产产线出产品。

库存 利多
本周全国浮法玻璃样本企业总库存4750.8万重箱，环比-9.24%。折库存天数20.2天，周环-2.2天。分地区而

言，主产地华中、华北地区去库幅度较大，分别为-26.52%，-11.76%。

基差 利多 截至21日，09基差约80.92元/吨（周-4.44），01基差为307.92元/吨（周+17.56）。

利润 利空

浮法玻璃理论利润受现货价格上涨影响小幅走阔，本周以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润275/吨，环比

+20元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润399元/吨，环比+5元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均

利润537元/吨，环比+33元/吨。
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纯碱核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端：本周纯碱现货价格挺涨，当前重碱送到成交在2050元/吨附近（周+50元/吨）。

期货端：本周纯碱期价受现货带动以及远兴二线投料预期证伪拉涨，7月21日，09合约收盘1990元/吨，

01合约收盘1549元/吨。

运行逻辑

本周远兴能源二线投放延期，纯碱供需预期边际走强和现货挺价实现共振，期货价格上行。短期纯碱仍

面临现实供需关系紧张但未来纯碱供给预期过剩的矛盾。周内部分碱厂检修计划推进，个别碱厂意料外

检修，而下游浮法玻璃有新产线落地，前期投产产线产能爬升，纯碱短期基本面边际走强，现货价格坚

挺。但远月供给过剩的行业局面仍较明确，纯碱价格大方向预期下行，本周金山成功点火，预期8月中下

旬出产品。

下周预期仍是现货基本面和新产能投产的博弈，远兴预期下周一线开水合、二线投料，若成功或兑现盘

面利空情绪；若远兴再次延期盘面短期或仍受现货紧缺的主导。

推荐策略 单边：现货强势，01合约建议观望或者在资金和风险允许条件下，左侧轻仓试空。

市场关注点 纯碱现货价格走势；纯碱投产及检修计划和落实；纯碱链库存结构；宏观因素扰动。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

行业

消息

远兴能源：下周预期一线开水合装置；二线投料。

金山化工：新产能20日点火，预期8月中下旬出纯碱产品。

光伏：2023年上半年光伏新增装机78.42GW，与去年同比增长154%；接近2022年全年的新增装机。

需求 利多

基本面：浮法玻璃周内有3条新增产线，前期新投/复投产线产能释放，光伏玻璃周内一条产线复产，重

碱端消费环比稳中有增。短期纯碱货源偏紧预期下，下游主动增加库存。

周度数据：周内碱厂出货量为62.11万吨，环比上周+2.52万吨；纯碱整体出货率为109.19%，环比

+3.80%。其中重碱出货35.52万吨（周环+4.01万吨），出货率114.84%（周环+7.88%）；轻碱出货

26.60万吨（周环-1.48万吨），出货率102.47%（周环-1.23%）。35%的样本库存12+，增加0.4天；

45%的样本12+，增加0.17天；50%的样本12+，增加0.15天；周内纯碱待发订单增加，目前维持13+天。

供应 利多

基本面：周内山东海化、金山获嘉恢复运行；山东海天、甘肃金昌、南方碱业及河南骏化减量运行，青

海昆仑、青海发投降负，检修计划提前；预期短期纯碱供应收缩。

周度数据：本周纯碱产量56.88万吨，环比+0.34万吨，周环比+0.60%。开工率85.13%，周环+0.51%。

其中重碱生产30.93万吨，周环+1.47万吨（+5.99%），轻碱25.96万吨，周环-1.12万吨（-4.14%）。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

库存 利多

基本面：本周碱厂订单兑现，出货增加，上游碱厂产量增幅有限，整体库存去化。

周度数据：本周碱厂总库存31.30万吨，环比-5.23万吨（-14.32%）。细分来看轻重碱齐去库，重碱库存

15.66万吨，环比-4.59万吨（-22.67%）；轻碱库存15.64万吨，环比-0.64万吨（-3.93%）。本周社会库

存小幅减少。总体纯碱中上游持续去库，纯碱供需矛盾凸显。

基差 利多 截至7月21日，主力09合约基差+10元/吨，周-86元/吨；01合约基差+451元/吨，周+30元/吨。

利润 利空

基本面：本周燃料价格小幅抬升，原盐价格下行，合成法制碱利润小幅波动。下游浮法玻璃和光伏玻璃

有理论盈利；碳酸锂生产理论利润持续修复。

周度数据：隆众口径氨碱法制碱利润为481.48元/吨；联碱法双吨利润为673.10元/吨。
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2.1 玻璃价格：现货表现强势，多地主流价上行，周五沙河个别企业大板价格下调；期货冲高后
回落

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所

2023/7/21 2023/7/14 周涨跌 周环比 2023/6/21 月涨跌 月环比 2022/7/21 年涨跌 年环比

1886 1847 39 2.11 1955 -69 -3.53 1666 220 757.27

1840 1790 50 2.79 1845 -5 -0.27 1590 250 636.00

1970 1940 30 1.55 2040 -70 -3.43 1770 200 885.00

1900 1800 100 5.56 1900 0 0.00 1620 280 578.57

1960 1960 0 0.00 2100 -140 -6.67 1740 220 790.91

1900 1900 0 0.00 2080 -180 -8.65 1720 180 955.56

1800 1780 20 1.12 1900 -100 -5.26 1640 160 1025.00

1830 1760 70 3.98 1820 10 0.55 1585 245 646.94

1691 1678 13 0.77 1510 181 11.99 1422 269 528.62

1464 1473 -9 -0.61 1368 96 7.02 1482 -18 -8233.33

1421 1426 -5 -0.35 1333 88 6.60 1533 -112 -1368.75

1691 1678 13 0.77 1510 181 11.99 1422 269 528.62
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2.1 玻璃价格：主销地和主产地之间价差收缩

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 11
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2.1 玻璃价格：主力合约震荡减仓上行

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所 12
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2.1 玻璃价格：玻璃期价周内震荡

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所 13
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2.1 玻璃价格：最低可交割品价格周内上行后回落，基差震荡

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 文华财经 国联期货研究所 14
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2.1 玻璃价格：9-1价差持续走阔

15数据来源：文华财经 国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃新增/复增产线跟踪：7月新增3条产线，日产能+2150吨/日

浮法玻璃复投/新投产进度跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

1 东台中玻特种玻璃有限公司 二线 600 01月31日

2 威海中玻镀膜玻璃股份有限公司 浮法二线 450 02月05日

3 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 02月06日

4 信义节能玻璃(芜湖)有限公司 一线 500 02月19日

5 信义玻璃（天津）有限公司 二线 600 02月27日

6 湖北明弘玻璃有限公司 二线 1000 03月08日

7 沙河市长城玻璃有限公司 七线 1200 03月20日

8 秦皇岛奥华玻璃有限公司 昌黎一线 1200 03月20日

9 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 04月06日

10 凯盛晶华玻璃有限公司 新建线 880 04月21日

11 信义玻璃（营口）有限公司 三线 800 05月04日

12 广东玉峰玻璃集团有限公司 三线 700 05月09日

13 台玻天津玻璃有限公司 天津一线 600 05月18日

14 广州市富明玻璃有限公司 一线 650 05月19日

15 佛山市三水西城玻璃制品有限公司 西城一线 350 06月02日

16 东台中玻特种玻璃有限公司 东台一线 600 06月05日

17 耀华(宜宾)玻璃有限公司 二线 600 06月09日

18 台玻华南玻璃有限公司 二线 900 06月19日

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所

浮法玻璃复投/新投产进度跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

19 中国耀华玻璃集团有限公司 山海关一线 950 07月16日

20 湖北亿钧耀能新材股份公司 一线 600 07月19日

21 河源旗滨玻璃有限公司 二线 600 07月19日
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃冷修产线变动跟踪：7月暂无冷修

浮法玻璃冷修产线跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间

1 重庆渝荣玻璃有限公司 白玻线 260 01月06日

2 广东英德市鸿泰玻璃有限公司 二线 900 01月07日

3 云南云腾建材有限公司 白玻线 600 01月13日

4 咸宁南玻玻璃有限公司 一线 700 01月30日

5 信义玻璃(江门)有限公司 蓬江三线 950 02月14日

6 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 02月16日

7 河北鑫利玻璃有限公司 一线 600 02月16日

8 河源旗滨玻璃有限公司 二线 600 03月08日

9 沙河市长城玻璃有限公 一线 400 03月24日

10 湖北亿钧耀能新材股份公司 一线 600 03月24日

11 信义玻璃（江门）有限公司 蓬江一线 400 04月30日

12 浙江旗滨玻璃有限公司 长兴二线 600 06月01日

13 信义超薄玻璃（东莞）有限公司 东莞信义三线 500 06月08日

14 中国耀华玻璃集团有限公司 北方二线 600 06月14日

15 威海蓝星玻璃股份有限公司 威海四线 500 06月15日

16 中国耀华玻璃有限公司 弘耀一线 500 06月19日

17 中玻（陕西）新技术有限公司 二线 500 06月29日

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所

浮法玻璃冷修产线跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间

--
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2.2 玻璃供给：前期新增/复投产线产能释放带动玻璃产能利用率走高

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：本周华北、华南地区浮法玻璃开工率走高

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 19
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2.3 玻璃利润：浮法玻璃挺价，但燃料价格小幅调涨，浮法玻璃估值平稳

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 20
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2.4 玻璃需求：上周low-e玻璃产能用率上行，钢化率产能利用率平稳

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 21

30

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

第
1周

第
3周

第
6周

第
8周

第
10
周

第
12
周

第
14
周

第
16
周

第
18
周

第
20
周

第
22
周

第
24
周

第
26
周

第
28
周

第
30
周

第
32
周

第
34
周

第
36
周

第
38
周

第
41
周

第
43
周

第
45
周

第
47
周

第
49
周

第
51
周

Low-e玻璃产能利用率（%）

2023年度 2022年度

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

01
-1
4

01
-2
8

01
-3
1

02
-1
5

02
-2
5

03
-1
1

03
-1
5

03
-3
1

04
-1
6

04
-3
0

05
-1
3

05
-1
5

05
-2
7

05
-3
1

06
-1
1

06
-1
7

06
-2
5

07
-0
2

07
-1
5

07
-2
3

07
-3
0

08
-1
3

08
-2
0

08
-3
1

09
-1
0

09
-1
7

09
-3
0

10
-1
5

10
-2
3

10
-3
0

11
-0
6

11
-1
3

11
-1
9

11
-3
0

12
-1
1

12
-1
8

钢化炉产能利用率（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

70

170

270

370

470

570

670

770

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

隆众：玻璃实际消费量（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



2.4 玻璃需求：6月夹层、中空、钢化玻璃环比产量小幅上行，但同比表现不及去年

数据来源：我的钢铁 国家统计局 国联期货研究所 22
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2.4 玻璃需求：6月房地产端竣工同环比好转：2023年1-5月累计竣工3.39亿平方米，同比
+18.4%

数据来源：统计局 国联期货研究所
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2.4 玻璃需求：6月汽车产、销环比继续走高

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 24
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2.4 玻璃需求：本周隆众浮法玻璃产销超季节性
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数据来源：我的钢铁 隆众资讯 卓创资讯 国联期货研究所
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2.5 玻璃进出口：5月份浮法玻璃出口6.09万吨，进口1.75万吨，净出口4.34万吨，同比下降
11.36%

数据来源：海关进出口总署 国联期货研究所 26
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2.6 玻璃库存：浮法玻璃厂本周总体去库；沙河地区社会库存回升，反映中游补库的行为和意愿

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 27
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2.6 玻璃库存：华中、华北地区库存压力相对较小；华东、华南地区库存压力仍在

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所 28
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3.1 纯碱价格：隆众口径东北、西南轻碱小幅调涨，实际市场重碱成交价格小幅调涨
重碱现货主流报价 2023/7/21 2023/7/14 周变动 周环比 2023/6/21 月变动 月环比 2022/7/21 年变动 年同比

华北 2250 2250 0 0.00% 2250 0 0.00% 3150 -900 -28.57%

华东 2150 2150 0 0.00% 2150 0 0.00% 3050 -900 -29.51%

华中（送到价） 2100 2100 0 0.00% 2100 0 0.00% 3000 -900 -30.00%
东北 2200 2200 0 0.00% 2200 0 0.00% 3150 -950 -30.16%
华南 2250 2250 0 0.00% 2250 0 0.00% 3200 -950 -29.69%

西南 2250 2250 0 0.00% 2280 -30 -1.32% 3050 -800 -26.23%
西北（出厂价） 1800 1800 0 0.00% 1800 0 0.00% 2600 -800 -30.77%

轻碱现货主流报价 2023/7/21 2023/7/14 周变动 周环比 2023/6/21 月变动 月环比 2022/7/21 年变动 年同比

华北 2050 2050 0 0.00% 2050 0 0.00% 3000 -950 -31.67%

华东 2000 2000 0 0.00% 2000 0 0.00% 2800 -800 -28.57%
华中（出厂价） 1950 1950 0 0.00% 1950 0 0.00% 2750 -800 -29.09%

东北 2150 2100 50 2.38% 2100 50 2.38% 3100 -950 -30.65%
华南 2150 2150 0 0.00% 2150 0 0.00% 3050 -900 -29.51%
西南 2100 2080 20 0.96% 2120 -20 -0.94% 2950 -850 -28.81%

西北（出厂价） 1750 1750 0 0.00% 1750 0 0.00% 2450 -700 -28.57%
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3.1 纯碱价格：沙河重碱低端送到报价为2000元/吨（周+50）；华中轻碱送到市场价为1950元/

吨（周平），华东轻碱市场价2000元/吨（周平）

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所

800

1300

1800

2300

2800

3300

3800

01
-0
2

01
-1
2

01
-2
2

02
-0
1

02
-1
1

02
-2
1

03
-0
2

03
-1
2

03
-2
2

04
-0
1

04
-1
1

04
-2
1

05
-0
2

05
-1
2

05
-2
2

06
-0
1

06
-1
1

06
-2
1

07
-0
1

07
-1
1

07
-2
1

07
-3
1

08
-1
0

08
-2
0

08
-3
0

09
-0
9

09
-1
9

09
-2
9

10
-1
6

10
-2
6

11
-0
5

11
-1
5

11
-2
5

12
-0
5

12
-1
5

12
-2
5

重碱华中市场价（元/吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

800

1300

1800

2300

2800

3300

3800

01
-0

2

01
-1

2

01
-2

2

02
-0
1

02
-1
1

02
-2

1

03
-0

3

03
-1

3

03
-2
3

04
-0
2

04
-1

3

04
-2

3

05
-0

6

05
-1
6

05
-2
6

06
-0

5

06
-1

5

06
-2

5

07
-0
5

07
-1
5

07
-2

5

08
-0

4

08
-1

4

08
-2
4

09
-0
4

09
-1

5

09
-2

5

10
-1

2

10
-2
2

11
-0
1

11
-1
1

11
-2

1

12
-0

1

12
-1
1

重碱沙河低端送到价（元/吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

800

1300

1800

2300

2800

3300

3800

01
-0

2
01

-1
2

01
-2
2

02
-0
1

02
-1

1
02

-2
1

03
-0
2

03
-1
2

03
-2

2
04

-0
1

04
-1

1
04
-2
1

05
-0
2

05
-1

2
05

-2
2

06
-0

1
06
-1
1

06
-2
1

07
-0

1
07

-1
1

07
-2

1
07
-3
1

08
-1
0

08
-2

0
08

-3
0

09
-0

9
09
-1
9

09
-2
9

10
-1

6
10

-2
6

11
-0
5

11
-1
5

11
-2

5
12

-0
5

12
-1

5
12
-2
5

轻碱华东市场价（元/吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

800

1300

1800

2300

2800

3300

3800

4300

01
-0

2
01
-1
2

01
-2
2

02
-0

1
02
-1
1

02
-2
1

03
-0

2
03

-1
2

03
-2
2

04
-0

1
04

-1
1

04
-2
1

05
-0

2
05

-1
2

05
-2
2

06
-0

1
06

-1
1

06
-2
1

07
-0

1
07

-1
1

07
-2
1

07
-3

1
08

-1
0

08
-2
0

08
-3

0
09

-0
9

09
-1
9

09
-2
9

10
-1

6
10
-2
6

11
-0
5

11
-1

5
11
-2
5

12
-0
5

12
-1

5
12

-2
5

轻碱华中市场价（元/吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



32

3.1 纯碱价格：本周部分地区轻重碱价差受轻碱价格影响波动

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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轻重碱价差：华中地区市场价（元/吨）

华中轻重碱价差（右轴） 华中轻碱市场价 华中重碱市场价
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轻重碱价差：华东地区市场价（元/吨）

华东轻重碱价差（右轴） 华东轻碱市场价 华东重碱市场价

轻重碱价差 7/21 7/20 日变动 7/19 7/13 周变动 6/21 月变动 近三年平均 差值

华北 200 200 0 200 200 0 200 0 215.09 -15.09
华东 150 150 0 150 150 0 150 0 243.01 -93.01
华中 150 150 0 150 150 0 150 0 216.08 -66.08
东北 50 50 0 100 100 -50 100 -50 130.88 -80.88
华南 100 100 0 100 100 0 100 0 169.32 -69.32
西南 150 150 0 150 170 -20 160 -10 160.87 -10.87

西北青海 50 50 0 50 50 0 50 0 89.45 -39.45
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3.1 纯碱价格：本周地区间价差整体平稳，华北-东别价差缩小

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 国联期货研究所

重碱产销地价差 2023/7/21 2023/7/14 周变动 2023/6/21 月变动 2022/7/21 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 -100 -100 0 -100 0 -200 100 -48.07 -51.93

华北-东北 50 50 0 50 0 0 50 -1.29 51.29

华东-华南 -100 -100 0 -100 0 -150 50 -98.27 -1.73

华中-华东 -50 -50 0 -50 0 -50 0 -73.33 23.33

轻碱产销地价差 2023/7/21 2023/7/14 周变动 2023/6/17 月变动 2022/7/21 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 50 50 0 50 0 -200 250 80.41 -30.41

华中-华南 -200 -200 0 -200 0 -300 100 -219.96 19.96

华东-华南 -150 -150 0 -150 0 -250 100 -171.12 21.12

华北-东北 -100 -50 -50 -50 -50 -100 0 -84.74 -15.26

注：西北地区为出厂价，折算华北送到计算350元/吨运费，其余地区皆为纯碱送到价格
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重碱价差：沙河-华东

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度
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3.1 纯碱价格：本周基差对标沙河重碱低端送到价涨价，但主力合约基差大幅修复

纯碱基差/月差表 2023/7/21 2023/7/14 周变动 周环比 2023/6/21 月变动 月环比 2022/7/21 年变动 年同比

主力活跃合约 1990 1854 136 7.34% 1671 319 19.09% 2476 -486 -19.63%

SA01合约 1549 1529 20 1.31% 1417 132 9.32% 2239 -690 -30.82%

SA05合约 1527 1536 -9 -0.59% 1439 88 6.12% 2048 -521 -25.44%

SA09合约 1990 1854 136 7.34% 1671 319 19.09% 2476 -486 -19.63%

主力合约基差 10 96 -86 -89.58% 279 -269 -96.42% 474 -464 -97.89%

SA01合约基差 451 421 30 7.13% 533 -82 -15.38% 711 -260 -36.57%

SA05合约基差 473 414 59 14.25% 511 -38 -7.44% 902 -429 -47.56%

SA09合约基差 10 96 -86 -89.58% 279 -269 -96.42% 474 -464 -97.89%

SA05-SA09 - - - - - - - - - -

SA09-SA01 441 -421 862 -204.75% -533 974 -182.74% -711 1152 -162.03%

SA01-SA05 22 -7 29 -414.29% -22 44 -200.00% 191 -169 -88.48%

重碱沙河低端价 2000 1950 50 2.56% 1950 50 2.56% 2950 -950 -32.20%

数据来源：我的钢铁 隆众资讯 文华财经 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：主力09合约减仓上行后在多空博弈中震荡

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：强现实弱预期下现货矛盾激化，本周期价受现货影响近月合约边际走弱

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：近月合约收基差；远月合约基差相对稳定

基差计算选取沙河重碱低端价格
数据来源：我的钢铁 隆众资讯 文华财经 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：SA09-01，SA01-05合约价差整体呈现走阔趋势

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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3.2 纯碱供给：金山投产预期小幅提前

数据来源：公开资讯整理 隆众资讯 国联期货研究所

公司 产能 性质 工艺路线 计划投产时间

湘渝盐化 30 新投产 联碱法 计划2023年末投产；对应合成氨产线已建成投产

中盐安徽红四方 20 新投产 联碱法
已落地，设计为年产15万的轻碱，设备为20万的
茶能

江苏德邦 60 搬迁项目投产 联碱法
当前锅炉已点，合成氨产线预期近期投料，对应
联碱法纯碱产线仍在制造

天然碱塔木素一期 500 新投产 天然碱法
阿拉善一线爬产中，下周预计开水合装置以及二
线投料

金山（漯河） 200 新投产+置换 联碱法 已点火，预计8月中出产品，9月达产

连云港碱业 110 搬迁，产能置换 联碱法 2024年上半年
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3.2 纯碱供应：本周碱厂开工率整体走高，但周五部分碱厂降负，开工率显著下滑；重质化
率走高

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周纯碱供应走高但出货相对平稳，碱厂持续去库

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所

40

45

50

55

60

65

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11
周

第
13
周

第
15
周

第
17
周

第
19
周

第
21
周

第
23
周

第
25
周

第
27
周

第
29
周

第
31
周

第
33
周

第
35
周

第
37
周

第
39
周

第
41
周

第
43
周

第
45
周

第
47
周

第
49
周

第
51
周

纯碱周产量（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

20

30

40

50

60

70

80

90

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11
周

第
13
周

第
15
周

第
17
周

第
19
周

第
21
周

第
23
周

第
25
周

第
27
周

第
29
周

第
31
周

第
33
周

第
35
周

第
37
周

第
39
周

第
41
周

第
43
周

第
45
周

第
47
周

第
49
周

第
51
周

纯碱出货量（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25
周

第
27
周

第
29
周

第
31
周

第
33
周

第
35
周

第
37
周

第
39
周

第
41
周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

纯碱出货率（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
1
1周

第
1
3周

第
1
5周

第
1
7周

第
1
9周

第
2
1周

第
2
3周

第
2
5周

第
2
7周

第
2
9周

第
3
1周

第
3
3周

第
3
5周

第
3
7周

第
3
9周

第
4
1周

第
4
3周

第
4
5周

第
4
7周

第
4
9周

第
5
1周

第
5
3周

碱厂总库存（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



42

3.3 纯碱消费：本周重碱产量增加但不及出货需求，碱厂重碱库存继续去化

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周轻碱产量下行，出货相对稳定，轻碱出货率仍在100%之上，碱厂轻碱去
库

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.4 纯碱库存：6月下游维持低库存水平，三环节总库存小幅下行

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：燃料、合成氨价格小幅调涨，联碱法副产品氯化铵价格平稳

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：氨碱法制纯碱利润小幅下滑但整体在历史相对较高水平，本周氨碱法纯碱产能
利用率上升

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：联碱法制碱理论利润小幅下行；部分联碱法检修推进，产能利用率下行

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.6 纯碱需求：月初光伏玻璃议价再下调，下游组件价格小幅调高

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 国联期货研究所

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000
0

1
-0

1

0
1

-1
2

0
1

-2
3

0
2

-0
3

0
2

-1
4

0
2

-2
5

0
3

-0
7

0
3

-1
8

0
3

-2
9

0
4

-0
9

0
4

-2
0

0
5

-0
1

0
5

-1
2

0
5

-2
3

0
6

-0
3

0
6

-1
4

0
6

-2
5

0
7

-0
6

0
7

-1
7

0
7

-2
8

0
8

-0
8

0
8

-1
9

0
8

-3
0

0
9

-1
0

0
9

-2
1

1
0

-0
2

1
0

-1
3

1
0

-2
4

1
1

-0
4

1
1

-1
5

1
1

-2
6

1
2

-0
7

1
2

-1
8

1
2

-2
9

光伏玻璃日运行产能（吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

15

16

17

18

19

20

21

22

23

0
1

-0
3

0
1

-1
3

0
1

-3
0

0
2

-0
9

0
2

-2
1

0
3

-0
3

0
3

-1
3

0
3

-2
2

0
3

-3
1

0
4

-1
0

0
4

-1
9

0
4

-2
7

0
5

-0
9

0
5

-1
9

0
5

-2
9

0
6

-0
8

0
6

-1
7

0
6

-2
6

0
7

-0
5

0
7

-1
4

0
7

-2
5

0
8

-0
4

0
8

-1
6

0
8

-2
6

0
9

-0
7

0
9

-2
0

0
9

-3
0

1
0

-1
7

1
0

-2
7

1
1

-0
8

1
1

-1
8

1
1

-3
0

1
2

-1
2

1
2

-2
2

光伏玻璃2.0mm镀膜市价（元/平方米）

2023年度 2022年度

24

24.5

25

25.5

26

26.5

27

27.5

28

28.5

29

0
1
-
0
3

0
1
-
1
2

0
1
-
2
8

0
2
-
0
6

0
2
-
1
5

0
2
-
2
4

0
3
-
0
6

0
3
-
1
4

0
3
-
2
2

0
3
-
3
0

0
4
-
0
7

0
4
-
1
5

0
4
-
2
3

0
5
-
0
4

0
5
-
1
1

0
5
-
2
0

0
5
-
2
9

0
6
-
0
7

0
6
-
1
5

0
6
-
2
3

0
6
-
3
0

0
7
-
0
8

0
7
-
1
7

0
7
-
2
6

0
8
-
0
4

0
8
-
1
5

0
8
-
2
4

0
9
-
0
2

0
9
-
1
4

0
9
-
2
3

1
0
-
0
9

1
0
-
1
8

1
0
-
2
7

1
1
-
0
7

1
1
-
1
6

1
1
-
2
5

1
2
-
0
6

1
2
-
1
5

1
2
-
2
6

光伏玻璃3.2mm镀膜市价（元/平方米）
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3.6 纯碱需求：卓创口径6月光伏玻璃累库，光伏玻璃仍有生产理论毛利
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3.6 纯碱需求：光伏玻璃产线变动跟跟踪：7月新增2条产线，日产能新增1700吨/日

光伏玻璃产线投产跟踪

序号 公司 产线 日产能增量 时间

1 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 一窑六线 1200 2023年01月05日

2 武骏重庆光能有限公司 一窑四线 900 2023年01月09日

3 宿迁中玻新能源有限公司 一窑五线 1000 2023年01月29日

4 安徽福莱特光伏玻璃有限公司 一窑六线 1200 2023年03月09日

5 信义光能（苏州）有限公司 一窑四线 1000 2023年03月16日

6 北海长利新材料科技有限公司 一窑五线 1200 2023年03月18日

7 安徽信义光伏玻璃有限公司 一窑四线 1000 2023年04月10日

8 安徽南玻新能源材料科技有限公司 一窑五线 1200 2023年05月02日

9 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 一窑五线 1200 2023年07月02日

10 山西日盛达太阳能科技有限公司 500 2023年07月20日

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所

光伏玻璃产线冷修跟踪

序号 公司 产线 日产能减量 时间 类型

1 山西日盛达太阳能科技有限公司 一窑四线 500 2023年03月01日 10年老线冷修

2 沭阳鑫达新材料有限公司 超白压延线 650 2023年04月06日 9年老线冷修
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3.6 纯碱需求：6月碳酸锂产量3.96万吨，月环+22.40%，同比+29.75%；味精6月开工率小幅下
行

数据来源：我的钢铁 卓创资讯 国联期货研究所
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3.7 纯碱进出口：6月我国纯碱出口16.3万吨，环比-2.86%；进口2.06万吨

数据来源：中国海关总署 国联期货研究所
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