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核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
5

01 价格数据
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期货间back价差处于高位，现货升水处于高位
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因库存回落，LME铜现货贴水收窄
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02 基本面数据
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海外矿端扰动明显减少，国内铜矿加工费回升
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海外矿端扰动明显减少，国内铜矿加工费回升
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精废铜价差回升
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5月国内精炼铜产量如期回落，6月因集中检修将进一步下滑
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4月国内精炼铜净进口量处于低位，因进口盈利窗口长期关闭
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国内铜维持着较快的去库存速度，期货仓单也处于低位

13



LME铜库存重新开始回落
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5月铜下游加工企业开工率环比小幅回升
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4月汽车行业产量环比下降，下半年压力较大
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光伏行业持续发力，空调行业进入传统淡季

17



4月白色家电产量表现出现分化，整体而言，与3月基本持平
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03 宏观经济数据
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4月中国信贷和社融数据均大幅低于预期
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美国国务卿将于下周访华

21



美联储6月如期未加息
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