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玻璃核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端：本周沙河地区大板整体产销较好，价格先涨后跌，当前沙河地区折盘面现货价格最低为1806元/吨；

全国来看玻璃价格整体表现偏弱，当前市场对玻璃后市预期有所降温；

期货端：周内期货价格持续震荡运行。

运行逻辑

本周浮法玻璃冷修两条产线，但前期新增产能出产品，整理供给小幅增加；华中、华北、华南、华东地区产

销数据较好，玻璃供需基本面边际走强。高温及雨季临近，玻璃进入传统淡季，截至6月中旬，深加工原片库

存环比月初增加而订单环比月初下滑，当下深加工补库意愿有限，考虑玻璃仍有利润，产销回落则玻璃或重

回空估值逻辑。关注浮法玻璃在利润驱动下超预期投产给价格带来的下行压力。

推荐策略 若现货降温预期持续兑现，玻璃产销持续回落，则可短期考虑偏空操作。
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玻璃影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观

国际：美国5月PPI同比上升1.1%，创2020年12月以来新低；美联储如期暂停加息，但点阵图暗示年内还会

有两次、各25个基点的加息；布林肯将于6月18日至19日访华；

国内：央行下调常备借贷便利利率，隔夜期下调10个基点至2.75%，7天期下调10个基点至2.9%，1个月期

下调10个基点至3.25%。

需求 利空

周内华中、华北、华南、华东地区产销维持较高水平，本周LOW-E玻璃样本企业开工率为61.43%，较上期

+0.08%。深加工端，截至6月中旬，玻璃深加工原片库存天数+0.1天，18.4天；深加工订单天数15.3天，较

上期减少0.4天，环比-2.55%。

供应 利空
本周全国浮法玻璃产量114.51吨，环比上升0.10%；浮法玻璃开工率为79.41%，产能利用率为79.73%，环

比-0.53%。本周两条产线冷修，无新点火产线。

库存 偏多
隆众数据，本周全国浮法玻璃样本企业总库存5479.6万重箱，环比-0.70%。分地区而言，东北、华北、华

中地区去库幅度较大；华东、西南地区小幅累库。

基差 利多 本周现货涨跌互现，玻璃基差震荡，09基差约191元/吨。

利润 利空
以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润455/吨，环比下跌8元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润402元/

吨，环比上涨33元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 674元/吨，环比下跌41元/吨。
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纯碱核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾
现货端：本周纯碱现货持续挺价，当前山东碱厂重碱报价重回2300元/吨出厂，轻碱报价2100元/吨出厂。

期货端：本周纯碱期价震荡偏强，6月16日，09合约收盘1697元/吨，01合约收盘1465元/吨。

运行逻辑

纯碱当前强现实与弱预期博弈，后续大量低成本新产能投放将导致纯碱供应过剩，纯碱期现价格大方向

上预期仍下行，近期现货挺价及短期供需走强带来波动。本周供应环比增加，但主要集中在轻碱端，重

碱产量下滑，轻重碱走货/产量皆过百，重碱供需边际走强，给大趋势向下的盘面带来支撑，盘面震荡运

行。远兴进展顺利，未来纯碱大量过剩预期下，当前纯碱挺价的时间和空间都相对有限，关注远兴稳定

出产品激发供需矛盾。

推荐策略
单边：现货企稳但上行空间有限背景下，近月上下皆有限制，偏震荡运行；现货调降则偏空对待。

跨月：远期纯碱产能过剩预期下，纯碱远月合约或呈现升水结构，前期01/05反套建议继续持有。

市场关注点 纯碱现货价格走势；纯碱投产及检修计划和落实；纯碱链库存结构。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

行业

消息
远兴能源：远兴一期投产预备，当下设备运行正常，18口井正常出卤水；下周会先出不合格品。

需求 利多

基本面：浮法玻璃周产量环比增加，光伏玻璃产量周环平，重碱端消费环比稳中有增；市场反馈近期轻

碱需求仍然较好。远月新产能投放带动降价的预期下，下游维持刚需采购。

周度数据：本周碱厂出货量为64.90万吨，周环比-0.59万吨；整体出货率为107.20%（-1.39%）。本周

浮法玻璃冷修两条产线。

供应 利多

基本面：本周河南骏化、海天、中源化学设备检修，纯碱产能下行，其中海天、中源产能损失主要在重

碱端。关注远兴能源计划6月20日一线投料。

周度数据：本周纯碱产量60.55万吨，环+0.30万吨，周环比+0.50%。开工率90.62%，周环+1.02%。其

中重碱31.07吨，周-5.79%；轻碱29.48万吨，周+8.10%；重质化率51.31%。
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纯碱影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

库存 利多

基本面：本周上游碱厂持续第四周去库，且细分来看去库轻重碱同步去库。

周度数据：碱厂总库存42.65万吨，环比-4.36万吨（-9.27%）。其中重碱库存26.06万吨，环比-1.78万

吨（-6.39%），本周重碱出货32.85万吨，出货率105.73%（周环+0.03%）；轻碱库存16.59万吨，环比

-2.58万吨（-13.46%），本周轻碱出货32.06万吨，出货率108.75%（周环-3.61%）。社会库存小增1万

多吨。

基差 利多 截至6月16日，主力09合约基差+253元/吨，周-41元/吨；01合约基差+485元/吨，周-46元/吨。

利润 利空

基本面：周内燃料价格小幅调整，副产品氯化铵价格企稳，合成法制碱成本下行。下游浮法玻璃和光伏

玻璃有理论盈利；碳酸锂生产维持薄利。

周度数据：隆众资讯报道，氨碱法制碱利润为 474.49 元/吨；联碱法双吨利润为778.10元/吨。
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2.1 玻璃价格：现货整体偏弱，期货价格震荡

2023/6/9 2023/6/2 周涨跌 周环比 2023/5/5 月涨跌 月环比 2022/6/9 年涨跌 年环比

2032 2049 -17 -0.83 2202 -170 -7.72 1809 223 811.21
1850 1850 0 0.00 2095 -245 -11.69 1720 130 1323.08
2140 2140 0 0.00 2270 -130 -5.73 1940 200 970.00
1990 2020 -30 -1.49 2210 -220 -9.95 1780 210 847.62
2230 2230 0 0.00 2470 -240 -9.72 1920 310 619.35
2180 2250 -70 -3.11 2330 -150 -6.44 1850 330 560.61
1915 1930 -15 -0.78 1980 -65 -3.28 1740 175 994.29
1920 1920 0 0.00 2060 -140 -6.80 1710 210 814.29
1573 1556 17 1.09 1755 -182 -10.37 1784 -211 -845.50
1413 1401 12 0.86 1592 -179 -11.24 - - -
1374 1382 -8 -0.58 2012 -638 -31.71 1846 -472 -391.10
1573 1556 17 1.09 1755 -182 -10.37 1784 -211 -845.50

玻璃现货

市场主流

华北地区

华东地区

华中地区

FG01合约

FG05合约

FG09合约

华南地区

西南地区

西北地区

东北地区

主力活跃合约

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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2.1 玻璃价格：主销地和主产地之间价差回落

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 11
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2.1 玻璃价格：主力合约震荡，成交持仓增加

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 12
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2.1 玻璃价格：玻璃期价周内震荡运行

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 13
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2.1 玻璃价格：现货整体偏弱，期价震荡，玻璃基差震荡走弱

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 14
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2.1 玻璃价格：9-1，1-5价差震荡

15数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃新增/复增产线跟踪：6月复投/新增3条产线，净日产能+1550吨/日

浮法玻璃复投/新投产进度跟踪

序号 公司 产线 日熔量增量 时间 类型

1 东台中玻特种玻璃有限公司 二线 600 2023年01月31日 复产

2 威海中玻镀膜玻璃股份有限公司 浮法二线 450 2023年02月05日 投产

3 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 2023年02月06日 复产

4 信义节能玻璃(芜湖)有限公司 一线 500 2023年02月19日 复产

5 信义玻璃（天津）有限公司 二线 600 2023年02月27日 复产

6 湖北明弘玻璃有限公司 二线 1000 2023年03月08日 复产

7 沙河市长城玻璃有限公司 七线 1200 2023年03月20日 复产

8 秦皇岛奥华玻璃有限公司 昌黎一线 1200 2023年03月20日 新建

9 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 2023年04月06日 复产

10 凯盛晶华玻璃有限公司 新建线 880 2023年04月21日 新建

11 信义玻璃（营口）有限公司 三线 800 2023年05月04日 新建

12 广东玉峰玻璃集团有限公司 三线 700 2023年05月09日 复产

13 台玻天津玻璃有限公司 天津一线 600 2023年05月18日 复产

14 广州市富明玻璃有限公司 一线 650 2023年05月19日 复产

15 佛山市三水西城玻璃制品有限公司 西城一线 350 2023年06月02日 复产

16 东台中玻特种玻璃有限公司 东台一线 600 2023年06月05日 复产

17 耀华(宜宾)玻璃有限公司 二线 600 2023年06月09日 新建

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃冷修产线变动跟踪：6月浮法玻璃冷修4条产线，日熔量-2200吨/日

浮法玻璃冷修产线跟踪

序号 公司 产线 日熔量减量 时间

1 重庆渝荣玻璃有限公司 白玻线 260 2023年01月06日

2 广东英德市鸿泰玻璃有限公司 二线 900 2023年01月07日

3 云南云腾建材有限公司 白玻线 600 2023年01月13日

4 咸宁南玻玻璃有限公司 一线 700 2023年01月30日

5 信义玻璃(江门)有限公司 蓬江三线 950 2023年02月14日

6 湖北三峡新型建材股份有限公司 二线 600 2023年02月16日

7 河北鑫利玻璃有限公司 一线 600 2023年02月16日

8 河源旗滨玻璃有限公司 二线 600 2023年03月8日

9 沙河市长城玻璃有限公 一线 400 2023年03月24日

10 湖北亿钧耀能新材股份公司 一线 600 2023年03月24日

11 信义玻璃（江门）有限公司 蓬江一线 400 2023年04月30日

12 浙江旗滨玻璃有限公司 长兴二线 600 2023年06月01日

13 信义超薄玻璃（东莞）有限公司 东莞信义三线 500 2023年06月08日

14 中国耀华玻璃集团有限公司 北方二线 600 2023年06月14日

15 威海蓝星玻璃股份有限公司 威海四线 500 2023年06月15日
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2.2 玻璃供给：浮法玻璃周产量114.51万吨，周环比增加0.10%
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数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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2.2 玻璃供给：华东、华北地区浮法玻璃开工率下滑

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 19
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2.3 玻璃利润：玻璃成本持续下滑，但玻璃现货表现偏弱，利润波动

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 20
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2.4 玻璃需求：本周low-e玻璃产能利用率小幅提高

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 21
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2.4 玻璃需求：5月夹层、中空、钢化玻璃环比产量小幅上行，但中空玻璃、钢化玻璃同比表
现仍不及去年

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 22
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23

2.4 玻璃需求：房地产端竣工同比好转但环比边际走弱：2023年1-5月累计竣工2.78亿平方米，
同比+19.6%

数据来源：统计局 国联期货研究所
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2.4 玻璃需求：4月汽车产销好转；5月新能源汽车销量同环比增加

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 24
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2.4 玻璃需求：本周浮法玻璃产销持续回暖
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2.5 玻璃进出口：4月份浮法玻璃出口7.57万吨，进口2.20万吨，净出口5.37万吨，同比增加179.80%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 26
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2.6 玻璃库存：浮法玻璃厂本周小幅去库，货权向下游转移，沙河地区社会库存下行

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 27
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2.6 玻璃库存：华北、华中地区玻璃厂库存小幅去化，华东地区持续累库

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 28
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3.1 纯碱价格：隆众口径本周重碱西南地区报价上调；华南、西南地区轻碱价格小幅上调
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重碱各地市场价（元/吨）

华北地区 华东地区 华南地区 华中地区 全国

重碱现货主流报价 2023/6/16 2023/6/9 周变动 周环比 2023/5/12 月变动 月环比 2022/6/16 年变动 年同比

华北 2250 2250 0 0.00% 2800 -550 -19.64% 3150 -900 -28.57%

华东 2150 2150 0 0.00% 2600 -450 -17.31% 3150 -1000 -31.75%

华中（送到价） 2100 2100 0 0.00% 2550 -450 -17.65% 3050 -950 -31.15%
东北 2200 2200 0 0.00% 2750 -550 -20.00% 3200 -1000 -31.25%
华南 2200 2200 0 0.00% 2800 -600 -21.43% 3300 -1100 -33.33%

西南 2280 2200 80 3.64% 2500 -220 -8.80% 3100 -820 -26.45%
西北（出厂价） 1800 1800 0 0.00% 2200 -400 -18.18% 2650 -850 -32.08%

轻碱现货主流报价 2023/6/16 2023/6/9 周变动 周环比 2023/5/16 月变动 月环比 2022/6/16 年变动 年同比

华北 2050 2050 0 0.00% 2450 -400 -16.33% 3050 -1000 -32.79%

华东 2000 2000 0 0.00% 2350 -350 -14.89% 2950 -950 -32.20%
华中（出厂价） 1950 1950 0 0.00% 2200 -250 -11.36% 2850 -900 -31.58%

东北 2100 2100 0 0.00% 2550 -450 -17.65% 3150 -1050 -33.33%
华南 2100 2050 50 2.44% 2450 -350 -14.29% 3100 -1000 -32.26%
西南 2120 2080 40 1.92% 2300 -180 -7.83% 3050 -930 -30.49%

西北（出厂价） 1750 1750 0 0.00% 2100 -350 -16.67% 2550 -800 -31.37%
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3.1 纯碱价格：沙河重碱低端送到报价为1950元/吨（周平）；华中轻碱送到市场价为1950元/

吨（周平），华东轻碱市场价2000元/吨（周平）

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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轻碱华东市场价（元/吨）
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重碱华中市场价（元/吨）
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3.1 纯碱价格：轻碱价格相比重碱强势推动各地区轻重碱价差降至三年平均水平以下；华南地
区轻重碱价差收窄，实际部分厂家报价轻重碱平水

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所

轻重碱价差 6/16 6/15 日变动 6/14 6/8 周变动 5/12 月变动 近三年平均 差值

华北 200 200 0 200 200 0 350 -150 208.83 -8.83
华东 150 150 0 150 150 0 250 -100 243.80 -93.80
华中 150 150 0 150 150 0 350 -200 213.30 -63.30
东北 100 100 0 100 100 0 200 -100 129.80 -29.80
华南 100 150 -50 150 150 -50 350 -250 169.02 -69.02
西南 160 160 0 160 120 40 200 -40 158.29 1.71

西北青海 50 50 0 50 70 -20 100 -50 87.06 -37.06
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轻重碱价差：华中地区市场价（元/吨）

华中轻重碱价差（右轴） 华中轻碱市场价 华中重碱市场价
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轻重碱价差：华东地区市场价（元/吨）

华东轻重碱价差（右轴） 华东轻碱市场价 华东重碱市场价
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3.1 纯碱价格：轻碱部分主产及主销地之间价差走阔

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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轻碱区域价差：华中-华南

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

重碱产销地价差 2023/6/16 2023/6/9 周变动 2023/5/12 月变动 2022/6/16 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 -100 -100 0 -250 150 -150 50 -41.60 -58.40

华北-东北 50 50 0 50 0 -50 100 -5.46 55.46

华东-华南 -50 -50 0 -200 150 -150 100 -98.36 48.36

华中-华东 -50 -50 0 -50 0 -100 50 -75.80 25.80

轻碱产销地价差 2023/6/16 2023/6/9 周变动 2023/5/12 月变动 2022/6/16 年变动 近三年平均 差值

西北-华北 50 50 0 0 50 -150 200 82.66 -32.66

华中-华南 -150 -100 -50 -250 100 -250 100 -221.56 71.56

华东-华南 -100 -50 -50 -100 0 -150 50 -173.58 73.58

华北-东北 -50 -50 0 -100 50 -100 50 -84.57 34.57

注：西北地区为出厂价，折算华北送到计算350元/吨运费，其余地区皆为纯碱送到价格
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重碱区域价差：青海-沙河+运费

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度
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3.1 纯碱价格：本周基差对标沙河重碱低端送到价平稳，盘面期货走高带动基差走弱

纯碱基差/月差表 2023/6/16 2023/6/9 周变动 周环比 2023/5/12 月变动 月环比 2022/6/16 年变动 年同比

主力活跃合约 1697 1656 41 2.48% 1874 -177 -9.45% 2910 -1213 -41.68%

SA01合约 1465 1419 46 3.24% 1650 -185 -11.21% 2755 -1290 -46.82%

SA05合约 1522 1432 90 6.28% 2178 -656 -30.12% 2601 -1079 -41.48%

SA09合约 1697 1656 41 2.48% 1874 -177 -9.45% 2910 -1213 -41.68%

主力合约基差 253 294 -41 -13.95% 526 -273 -51.90% 110 143 130.00%

SA01合约基差 485 531 -46 -8.66% 750 -265 -35.33% 265 220 83.02%

SA05合约基差 428 518 -90 -17.37% 222 206 92.79% 419 9 2.15%

SA09合约基差 253 294 -41 -13.95% 526 -273 -51.90% 110 143 130.00%

SA05-SA09 - - - - - - - - - -

SA09-SA01 232 -531 763 -143.69% -750 982 -130.93% -265 497 -187.55%

SA01-SA05 -57 -13 -44 338.46% -528 471 -89.20% 154 -211 -137.01%

重碱沙河低端价 1950 1950 0 0.00% 2400 -450 -18.75% 3020 -1070 -35.43%



35

3.1 纯碱价格：主力09合约价格震荡，持仓相对稳定

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：现货挺价带动盘面，周内期价震荡偏强

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

0
1

-1
7

0
1

-2
7

0
2

-0
5

0
2

-1
4

0
2

-2
3

0
3

-0
4

0
3

-1
3

0
3

-2
2

0
3

-3
1

0
4

-1
0

0
4

-1
9

0
4

-2
8

0
5

-1
0

0
5

-1
9

0
5

-2
8

0
6

-0
6

0
6

-1
5

0
6

-2
4

0
7

-0
4

0
7

-1
3

0
7

-2
2

0
7

-3
1

0
8

-0
9

0
8

-1
8

0
8

-2
7

0
9

-0
5

0
9

-1
5

0
9

-2
4

1
0

-1
0

1
0

-1
9

1
0

-2
8

1
1

-0
6

1
1

-1
5

1
1

-2
4

1
2

-0
3

1
2

-1
2

1
2

-2
1

1
2

-3
0

SA01收盘价

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

800

1300

1800

2300

2800

3300

3800

2
0
1
9
/
1
2

2
0
2
0
/
0
1

2
0
2
0
/
0
2

2
0
2
0
/
0
3

2
0
2
0
/
0
4

2
0
2
0
/
0
5

2
0
2
0
/
0
6

2
0
2
0
/
0
7

2
0
2
0
/
0
8

2
0
2
0
/
0
9

2
0
2
0
/
1
0

2
0
2
0
/
1
1

2
0
2
0
/
1
2

2
0
2
1
/
0
1

2
0
2
1
/
0
2

2
0
2
1
/
0
3

2
0
2
1
/
0
4

2
0
2
1
/
0
5

2
0
2
1
/
0
6

2
0
2
1
/
0
7

2
0
2
1
/
0
8

2
0
2
1
/
0
9

2
0
2
1
/
1
0

2
0
2
1
/
1
1

2
0
2
1
/
1
2

2
0
2
2
/
0
1

2
0
2
2
/
0
2

2
0
2
2
/
0
3

2
0
2
2
/
0
4

2
0
2
2
/
0
5

2
0
2
2
/
0
6

2
0
2
2
/
0
7

2
0
2
2
/
0
8

2
0
2
2
/
0
9

2
0
2
2
/
1
0

2
0
2
2
/
1
1

2
0
2
2
/
1
2

2
0
2
3
/
0
1

2
0
2
3
/
0
2

2
0
2
3
/
0
3

2
0
2
3
/
0
4

2
0
2
3
/
0
5

2
0
2
3
/
0
6

CZCE：纯碱：主力合约：收盘价（日）

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

05
-2

0
05

-2
8

06
-0

5
06

-1
3

06
-2

1
06

-3
0

07
-0

8
07

-1
6

07
-2

4
08

-0
1

08
-0

9
08

-1
7

08
-2
5

09
-0
2

09
-1
0

09
-1
9

09
-2
7

10
-1
2

10
-2
0

10
-2
8

11
-0
5

11
-1

3
11

-2
1

11
-2

9
12

-0
7

12
-1

5
12

-2
3

12
-3

1
01

-0
9

01
-1

7
01

-2
5

02
-0

2
02

-1
0

02
-1
8

02
-2
6

03
-0
6

03
-1
4

03
-2
2

03
-3
0

04
-0
8

04
-1
6

04
-2
4

SA05收盘价

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度

1000

1500

2000

2500

3000

3500

09
-1
7

09
-2

5
10

-1
0

10
-1

8
10

-2
6

11
-0

3
11

-1
1

11
-1

9
11

-2
7

12
-0

5
12
-1
3

12
-2
1

12
-2
9

01
-0
7

01
-1
5

01
-2
3

01
-3

1
02

-0
8

02
-1

6
02

-2
4

03
-0

4
03

-1
2

03
-2

0
03

-2
8

04
-0

6
04
-1
4

04
-2
2

04
-3
0

05
-1
1

05
-1
9

05
-2
7

06
-0
4

06
-1

2
06

-2
0

06
-2

9
07

-0
7

07
-1

5
07

-2
3

07
-3

1
08

-0
8

08
-1
6

08
-2
4

SA09收盘价

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



37

3.1 纯碱价格：基差对标现货企稳，周内基差走弱
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3.1 纯碱价格：SA09-01价差震荡； SA01-05合约升水走阔

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.1 纯碱价格：1-5贴水转升；本周成交主要集中在1、5、9、8、10合约

基差计算选取沙河重碱低端价格 数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.2 纯碱供给：投产计划集中于2、3季度开启，远兴能源关注投料及二线点火

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所

公司 产能 性质 工艺路线 计划投产时间

湘渝盐化 30 新投产 联碱法 计划2023年中投产；对应合成氨产线已建成投产

中盐安徽红四方 20 新投产 联碱法
原定2022年三季度投产，目前投产进度看，预期
2023年下半年落地

江苏德邦 60 搬迁项目投产 联碱法
原定2022年底完成产能置换推迟至少到2023年9
月份

天然碱塔木素一期 500 新投产 天然碱法
阿拉善一线计划6月20号投料，月底出产品，七
月份二线投料，八月份三线投料，十月份实现全
面满

金山（漯河） 200 新投产+置换 联碱法 预计2023年8月底试车

连云港碱业 110 搬迁，产能置换 联碱法 2024年上半年
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3.2 纯碱供应：部分前期检修产能恢复，本周碱厂开工率走高；近期轻碱产销好于重碱叠加
部分碱厂重质化设备检修，本周重质化率限制下行

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：本周纯碱供应增加小于出货减量，碱厂持续去库

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：重碱产量、出货环比下行但产量下滑幅度更大，碱厂重碱库存小幅去化

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.3 纯碱消费：轻碱产量达历史高位，本周轻碱出货走好，碱厂轻碱去库

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所

20

22

24

26

28

30

32

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
11
周

第
13
周

第
15
周

第
17
周

第
19
周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39
周

第
41
周

第
43
周

第
45
周

第
47
周

第
49
周

第
51

周

第
53

周

轻碱周产量（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
1
1周

第
1
3周

第
1
5周

第
1
7周

第
1
9周

第
2
1周

第
2
3周

第
2
5周

第
2
7周

第
2
9周

第
3
1周

第
3
3周

第
3
5周

第
3
7周

第
3
9周

第
4
1周

第
4
3周

第
4
5周

第
4
7周

第
4
9周

第
5
1周

第
5
3周

碱厂轻碱库存（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

0

5

10

15

20

25

30

35

40

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
11

周

第
13
周

第
15
周

第
17

周

第
19
周

第
21

周

第
23

周

第
25
周

第
27

周

第
29

周

第
31
周

第
33

周

第
35

周

第
37
周

第
39

周

第
41
周

第
43
周

第
45

周

第
47
周

第
49
周

第
51

周

轻碱出货量（万吨）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17
周

第
19
周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27
周

第
29
周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37
周

第
39
周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47
周

第
49
周

第
51
周

轻碱出货率（%）

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



45

3.4 纯碱库存：5月下游维持低库存水平，三环节总库存小幅增长

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：燃料价格小幅波动，江苏合成氨价格下行，联碱法副产品氯化铵价格企稳

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.5 纯碱利润：氨碱法制纯碱成本回落利润走阔，氨碱法碱厂维持高开工

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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卓创：华北氨碱法制碱毛利（元/吨）
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3.5 纯碱利润：联碱法制碱成本下行，理论利润走阔，部分联碱法企业恢复产能，联碱法开工
率上行

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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3.6 纯碱需求：光伏玻璃周内产线无变动；月初光伏玻璃议价再下调，下游组件价格持续走低

数据来源：隆众资讯 卓创资讯 国联期货研究所
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3.6 纯碱需求：卓创口径5月光伏玻璃累库，燃料下行推动利润边际好转
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3.6 纯碱需求：光伏玻璃产线变动跟跟踪：6月暂无产线变动

光伏玻璃产线投产跟踪

序号 公司 产线 日熔量增量 时间

1 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 一窑六线 1200 2023年01月05日

2 武骏重庆光能有限公司 一窑四线 900 2023年01月09日

3 宿迁中玻新能源有限公司 一窑五线 1000 2023年01月29日

4 安徽福莱特光伏玻璃有限公司 一窑六线 1200 2023年03月09日

5 信义光能（苏州）有限公司 一窑四线 1000 2023年03月16日

6 北海长利新材料科技有限公司 一窑五线 1200 2023年03月18日

7 安徽信义光伏玻璃有限公司 一窑四线 1000 2023年04月10日

8 安徽南玻新能源材料科技有限公司 一窑五线 1200 2023年05月02日

数据来源：隆众资讯 国联期货研究所

光伏玻璃产线冷修跟踪

序号 公司 产线 日熔量减量 时间 类型

1 山西日盛达太阳能科技有限公司 一窑四线 500 2023年03月01日 10年老线冷修

2 沭阳鑫达新材料有限公司 超白压延线 650 2023年04月06日 9年老线冷修
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3.6 纯碱需求：轻碱端近期需求转暖，5月碳酸锂产量3.24万吨，月环+19.12%；味精5月
开工率上行

数据来源：我的钢铁 卓创资讯 国联期货研究所
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3.7 纯碱进出口：4月份纯碱出口17.74万吨，进口3.29万吨。5月预期仍有纯碱进口

数据来源：中国海关总署 国联期货研究所
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